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1 TEMEL KAVRAMLAR

EKONOMI BiLiMi: Ekonomi bir bilim dali olarak, kaynaklarin sinirli, buna karsilik insanoglunun
ihtiyacglarinin sonsuz olmasi nedeniyle, c¢esitli sorulara yanit arayan bir bilim dali olarak ortaya
cikmis ve gelisme gostermistir. Ekonomi Bilimi, bu yoniyle kisith kaynaklar ile hangi malin,
kimin i¢in, ne miktarda Uretilecegi ve kimler tarafindan tlketilecedi sorularina ve fiyatin olusum
mekanizmasini algilamaya calisan bir bilim dahdir. Ekonomi Bilimi ¢esitli sorulara ydnelik
cevaplari Mikro ve Makro iktisat (Ekonomi) basliklar altinda aramaktadir. Ekonominin mikro
Uniteleri olarak tiketicilerin ve firmalarin ekonomik davraniglarini, ihtiyag, fayda, deger ve fiyat
kavramlarinin tanimlarini gergeklestiren Mikro Ekonomi, piyasa tarlerini, piyasalarin isleyis
mekanizmasini ve farkli piyasa kosullarinda firma dengesinin nasil olustugunu da
arastirmaktadir. Makro Ekonomi alani ise, llke ekonomisi ve diinya ekonomisini ilgilendiren
konu basliklarini inceleyen bir ana alt daldir. istihdam, bilyiime, enflasyon, kamu dengesi, dig
ticaret, 6demeler dengesi gibi konu basliklari makro ekonominin ilgi alanina girer.

insanoglu ilkel kavim yasantisi icerisinde temel ihtiyaglarini karsilamaya yénelik olarak cesitli
mallari temin etme miicadelesine giristiginden bu yana ekonomi kavrami ile 6zdeslesmistir. ilkel
kavim yasantisi igerisinde ihtiyaglarin karsilanmasina yonelik olarak, trampa ekonomisi
dedigimiz malin malla takas edildigi bir mibadele sekline badl olarak, insanoglu ihtiyaci olan
cesitli mallar temin etmeye calismistir. Bu nedenle, insanoglunun ekonomi ile baglantili olarak
ilk tanistigi kavramlar, ihtiyac, fayda, deger ve fiyat kavramlari olarak tarif edilebilir.

IHTIYAG: intiyag, karsilanmadigi zaman aci ve iziintl, karsilandiginda ise mutluluk (haz)
veren bir duygudur. insanin hayatta kalabilmesi icin mutlaka karsilanmasi gereken ihtiyaglara
(soluma, gida, giyinme, barinma, savunma vb.) “hayati’; “biyolojik” veya zorunlu ihtiyaglar, bu
kapsama girmeyenlere ise Kkilltirel ve sosyal ihtiyaglar adi verilir. Bu siireg, ihtiyaglar
Hiyerarsisi veya Ihtiyaglar Piramidi ile aciklanmaya calisiimistir. Piramidin tabaninda,
zorunlu, piramidin orta bdliminde kultirel ve piramidin tepesinde sosyal ihtiyaclar yer

almaktadir.

FAYDA: Mal veya hizmetlerin herhengi bir ihtiyaci giderebilme vyetenegi veya
derecesidir.Tuketici herhangi bir mali kullandiginda bundan bir tatmin elde eder. Tlketicinin
elde ettigi bu tatmine “fayda” diyoruz. Ornegin, viicudumuzun temel ihtiyaglarini karsilama
Ozelligine sahip olan su faydalidir. Fayda bir bagska agidan, herhangi bir mal ve hizmetin,
tasidigi 6zelliklere bagli olarak, her hangi bir ihtiyaci giderebilme yetenegi ise, her tlketicinin
ayni maldan elde ettigi fayda farklilik gésterebilir.

DEGER: Mal ve hizmetlere verilen éneme “deder” denir. Birey ve/veya toplum, bir mal veya
hizmetin degerini, 0 mal ve hizmetin sagladigi fayda, o mal veya hizmetin yerylziinde bol veya
kit olmasi ve o mal ve hizmetin kalitesine bagl olarak tayin eder. Eger, bir malin degeri salt
sagladigi fayda ile ol¢ulebiliyor olsa idi, suyun elmasdan daha dederli olmasi gerekirdi. Ancak,
insanoglu bir malin degerini belirlerken, bir mal ve hizmete tiketiciler ne kadar sinirli dlgiide
ulasabiliyor ise, o dlglide deder vermektedir. Yani, insanoglunun bencil olmasi, sinirli sayida
mal veya hizmete daha ylksek bir deger bicilmesine neden olusturmaktadir. Dolayisi ile, malin
sagladigi fayda, malin bol veya kit olmasi ve malin kalitesi, yani Ug¢ farkh unsurun birlesimi
malin degerinin belirlenmesini saglamaktadir.

FIYAT: Bir mal veya hizmetin degerinin parasal ifadesine 'fiyat' denilmektedir. Her hangi bir mal
veya hizmetin dederi, o ekonomide gecerli olan ortak deger o6lclsi ile parasallastirilarak fiyata
donlsturdlir. Bu ortak deger Olglistinin mutlaka buglinkii anlamda kagit ve madeni para
olmasi sart degildir. ilkel kavim yasantisinda para niyetine kullanilmig tarimsal riinler, metal
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parcalari, kolyeler ve altin ve gimis para da ortak deger 6l¢ist olarak degerlendiriimelidir ve
kullaniimiglardir. Bir ulusal ekonomide, onbinlerce mal ve hizmetin degeri ortak deger 6él¢lsu ile
fiyata donlsturdldikten sonra, ortaya cikan fiyat topluluguna fiyatlar genel seviyesi veya
fiyatlar genel diizeyi denmektedir. Fiyat istikrari, bir ulusal ekonomi igin vazgecilmez bir
unsurdur. Merkez Bankasi'nin asli fonksiyonu fiyat istikrarini saglamaktir. Glinimizde, sifira
yakin oranlarda, yani yillk bazda % 1'lik, % 2'lik enflasyona sahip gelismis ekonomiler, goreceli
olarak fiyat istikrarina sahip ulkeler olarak kabul gérmektedir. Nitekim, AB kriterine gore yillik
enflasyon orani tavani, en distk enflasyon oranina sahip 3 AB Ulkesinin ortalama enflasyon
oranina 1,5 puanin eklenmesi ile bulunur ki, bu oranin 2002 yili i¢in gecerli olan degeri %
2.7'dir.

ENFLASYON VE DEFLASYON: Bir ulusal ekonomide, fiyatlar genel seviyesinin veya
dizeyinin duzenli ve surekli olarak artmasi veya yukselmesi surecine enflasyon denir.
Enflasyon, Latince Inflatio; yani sigkinlik kelimesinden turetilerek olusturulmus bir kavramdir.
Mal ve hizmetlerin fiyatlarini temsil eden fiyatlar genel seviyesindeki diizenli ve sirekli azalma
veya diisls ise deflasyon olarak adlandirilir. Ornegin, Japonya son 7 yildir deflasyon sorunu
yasamaktadir. Bir ulusal ekonominin enflasyon veya deflasyon tehdidinde olup olmadigi,
olusturulan fiyat indeksleri ile hesap edilir. Tirkiye'de bu hesaplama, Tiketici Fiyatlari indeksi
TUFE ve Toptan Esya Fiyatlari indeksi TEFE kullanilarak hesap edilmektedir.

DEVALUASYON VE REVALUASYON: Bir iilkenin para biriminin ulusal sinirlar igerisinde
enflasyon nedeniyle deder yitirmesi sonucu, llkenin para biriminin degerinin yabanci paralar
karsisinda deg@erinin ayarlanmasi ve bu nedenle Ulkenin yerel para birimi cinsinden doviz
kurlarinin deger kazanmasi surecine devallasyon, Ulkenin para birimi deger kazandiginda,
yabanci paralarinin déviz kuru cinsinden deger yitirmesi sirecine de revallasyon denmektedir.
Devalliasyon ve revalliasyon, yani tlkenin para biriminin diger Glke paralari cinsinden degerinin
dalgalanmasi, o Ulkenin rekabet durumu derinden etkilemektedir. Bir Ulkenin para biriminin
yabanci paralar karsisindaki degeri Merkez Bankasi midahalesi ile korunuyor ise gercekgi bir
kurdan s6z etmek zordur. Merkez Bankalarinin uyguladigi farkh déviz kuru politikalarinin bu
anlamda etkileri gértlmektedir. Para biriminin yabanci paralara veya altina dénustirtlmesine
yoénelik kisitlamalar ise bir bagka sorundur. Buna karsilik, para birimi, diger paralar ve altina
serbestge donustlrebiliyor ise, bu duruma Konvertibilite denir.

MAL VE HiZMET: insanin ihtiyaglari mallar ve hizmetlerle karsilanir. ihtiyaclari temin dzelligine
sahip herseye “mal” denir. Ekmek, ayakkabi birer mal iken, berberin sa¢ kesmesi veya doktorun
hasta muayene etmesi birer “hizmet"tir.

URETIM: insan ihtiyaglarini gidermekte kullanilacak mal hizmetlerin yaratiimasi, elde edilmesi
veya meydana getiriimesi surecidir. Mal veya hizmetlerin Uretimi Gretim faktorleri kullanilarak
gerceklestirilir. Ekonomi bilimi, mal ve hizmetlerin Uretiimesinde kullanilan Uretim faktorlerini
dogal kaynaklar, emek, sermaye ve girisim Uretim faktorleri ile tanimlamigtir. Uretilen mallarin
bir kismi ileride kullaniimak Uzere bozulmadan saklaniyorsa, saklanan bu kisma "stok” adi
verilir.

URETIM IMKANLARI EGRISI: Uretim imkanlari Egrisi; (iretim faktorlerinin miktari ve teknoloji
sabitken, bir toplumun Uretebilecegi ve Uretemeyecedi mal demetlerini ayiran bir sinir gizgisidir.
Egrinin sadindaki noktalar, uretilemeyecek mal demetlerini gdsterir. Egrinin solundaki
noktalarda ise, kaynaklar ya tam kullanilamamakta, ya da kotu kullaniimaktadir. Bu durumda,
bu egri Uzerinde, yukaridaki bir noktanin veya asagidaki bir noktanin tercihi, Firsat Maliyeti
olarak degerlendirilebilir. Firsat maliyeti, bir mali Uretmek icin bir baska malin Gretiminden
vazgegilen miktar olarak tanimlanabilir. Ornegin, biraz daha otomobil Uretmek igin, bugday
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uretiminin bir kismindan vazgecmek gibi. Firsat maliyeti, bu anlamda daha fazla otomobil
uretildiginde, uretiminden vazgecilen bugdayin saglayacadi avantajlardan vazge¢menin bir
bedelidir.

Ekonomik hayatta, ister firma bazinda, isterse de (ke ekonomisi bazinda Azalan Verim
Yasasi gecerlidir. Her ne kadar, Adam Smith Artan Verimlilik anlayisini gindeme getirmis olsa
da, gunimuzde, tarimsal Uretimde ve sanayi Uretiminde artan nlfusa bagli olarak David
Ricardo’'nun savundugu Uzere, Azalan Verim Yasasi gecerlidir.

Firma bazinda, dogal kaynaklar, emek ve sermaye Uretim faktérleri, yani hammade, isgtici ve
makine-techizat miktari arasinda olusturulan hassas dengeye Optimal Faktor Bilegsim Orani,
diyoruz. Eger, Ug¢ Uretim faktori arasindaki hassas denge bozulup, bir veya iki Uretim
faktorinin miktari sabit tutulur iken, birinin miktar arttirilir ise, bu o firmada Uretim esnasinda
yakalanmis olan verimlilik seviyesinin azalmasina neden teskil eder. Bu nedenle, verimlilik
azaldikga Uretim maliyetlerinin de arttigi gorulir. Marjinal kaynak maliyeti, bu anlamda her bir
ek faktor kullanilmasi sonucu firmanin maliyetinde meydana gelen artislar olarak ta
tanimlanabilir.

URETIM FAKTORLERI: Firmalarin mal ve hizmet (retimi gerceklestirmek icin kullanmak
zorunda olduklari her unsur Uretken kaynaklar veya uretim faktorleri olarak adlandirililir. Bu
faktorler, Uretimi gergeklestirmek igin kullanilan Dogal Kaynaklar (Hammadde ve Toprak), Emek
(Isgiicli), Sermaye (Milli Servet) ve Girisim (Tesebbiis) Uretim faktérleridir.

Dogal kaynaklar Uretim faktorl, hammadde ve topraktan olusur. Toprak tarim ve tas ve topraga
dayall sanayi benzeri alanlarda hammadde olma ve mal ve hizmet Uretimi icin kurulacak bir
tesisin insaasi icin gerekli olan arazi anlaminda gayrimenkul olma 6zelligi ile ortaya ¢ikar.

Emek insanin kafa ve vicut cabasidir. Emek Uretim faktéril bir ulusal ekonomide istihdam
edilen isgucunu temsil eder. En vasifsiz is gliciinden en tepe yOneticiye kadar Uretimde goérev
alan her birey emek faktérl igerisinde yer alir. Bir bireyin emek Uretim faktorl icerisinde yer
almasi, alin teri karsiliginda tcret almasi ile mimkun olabilir.

Sermaye Uretim faktérl, bir ulusul ekonomide mal ve hizmetlerin Uretilmesi, Uretildikten sonra
tiketim merkezlerine tasinmasi ve tiketiimesi icin kullanilan tim alt ve Ust yapi unsurlardir.
Binalar, demirbas, yollar, kopriler, barajlar, fabrikalar, makinalar, tasit araclari, icme suyu veya
dogal gaz sistemleri, yani yer Ustlinde ve altinda bulunan tim fiziki unsurlar sermaye Uretim
faktdrl kapsamina girer ve tim bu degerlerin toplami Milli Servet’i temsil eder.

Girisim Uretim faktori ise, diger Uc Uretim faktériini piyasalarindan temin eden ve mal ve
hizmet Uretimini organize eden faktordur. Mal ve hizmet Uretiminin gerceklesmesi igin yatirnm
yapan ve birikimlerini kaybetme riskini gbze alarak mal ve hizmet Uretiminde gorev alan uretim
faktortdur. Bir nevi orkestra sefidir.

Uretim faktérleri GSMH’'nin yaratilmasina sagladiklari katki nedeniyle Milli Gelirden bir pay
almaya hak kazanirlar. Milli Gelir'den dogal kaynaklar uretim faktorinun aldigi paya rant, emek
Uretim faktoérinin aldigi paya Ucret, sermaye Uuretim faktérinin aldigi paya faiz ve girisim
uretim faktorindn aldigi paya ise ise kar geliri diyoruz. Milli Gelir Ulkenin ulusal sinirlari
icerisinde mal ve hizmet Uretiminde gorev alanlara 6dedigimiz faktor gelirlerini tanimlamaktadir.
Eger, Turk vatandas! olup, dinyanin baska Ulkelerinde mal ve hizmet Uretiminde goérev alan
insanlarimiz var ise, érnegin yurt disindaki iscgilerimiz, onlarin yabanci Ulkelerde kazandiklar
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uretim faktor gelirlerini Turkiye'ye gondermeleri halinde, yurtdisindan gelen rant, Ucret, faiz
veya kar cinsinden faktor gelirlerine ise Dig Alem(den gelen) Faktér Gelirleri denilmektedir.

IKTISADI SISTEM: Toplumu olusturan bireylerin yetenekleri ve aldiklari egitim dlglisiinde mal
ve hizmet Uretiminde gérev almalari sonucunda olusan sosyal organizasyona Iktisadi Sistem
(Ekonomik Sistem) denilmektedir. Bugline kadar uygulanabilmis veya uygulamasi stren 2
ekonomik sistem, Kapitalist ve Kollektivist Ekonomik Sistem’lerdir. ilkinde makine ve techizatin
mulkiyeti sermaye sinifinda, ikincisinde milkiyet is¢i sinifindadir.

iktisadi sistem, ulusal ekonomide ihtiyaglar ile uretim arasinda dengeyi en etkin sekilde
sagladigi savunulan bir mekanizmanin batinadar. Iktisadi sistemleri kapali ekonomi sistemleri
ve miibadele ekonomisi sistemleri olarak ta iki grupta toplamak olanakhdir.

Kapali ekonomi sisteminde dreticiler yalmz kendi gereksinimleri icin Uretimde bulunurlar.
Gereksinimler basit oldugundan Uretim teknigi de ilkeldir. Mibadele ekonomisi sistemlerinde
ise, her birey kendi gereksinmesinden cogunu duretip bu fazlayi, diger gereksinmelerini
karsilamak icin ihtiya¢ duydugu, ama utretemedigi mallarla mibadele eder. Bu sonucu yaratan,
is bolislimU ve uzmanlagmadir.

FIYAT TEORISI: Fiyat herhangi bir malin miibadele veya degis tokus degeridir. Uygarlik tarihi
boyunca insanoglu mallarin ve hizmetlerin degerlerinin kdkenlerini ve degerlerinin birbirlerinden
farkl oluglarinin nedenlerini merak etmislerdir. Fiyat teorisi de, mal ve hizmet fiyatlarinin nasil
olustugunun analiz edilmesidir.

TUKETICI DENGESI: Tiiketicinin mal ve hizmetleri kullanarak fayda sagladigini biliyoruz.
Tuketicinin amaci ise, belli sartlar altinda ulasabilecedi en yiksek faydaya ulagsmaktir. Bu
amaca ulastiginda tuketici dengededir. Bu durumda tiketici dengesi; tlketicinin belli sartlarda
en ylUksek tatmini elde ettigi durumdur.

PiYASA DENGESI: Piyasa dengesi, bir malin talep edilen miktarinin arz edilen miktarina esit
olmasi durumudur. Piyasanin dengede olmasi i¢in saticilarin satmak istedikleri, veya satmayi
planladiklari, miktarin fillen sattiklari miktara ve alicilarin satin almak istedikleri veya satin
almayi planladiklari miktarin, fiillen satin aldiklari miktara esit olmasi gerekir.

PiYASA EKONOMISI: ireticilerin ve tiiketicilerin, arz ve talep kosullarina bagli olarak aldiklar
ekonomik kararlara uygun kaynak dagiliminin gergeklestigi ekonomik yapi i¢in kullandigimiz bir
tanimlamadir.

FIRMA MALIYETLERI: Firmalar mal ve hizmet iretimi esnasinda toplam sabit maliyetlere ve
toplam degisken maliyetlere katlanirlar. Her ikisinin toplami firmanin katlandigi toplam maliyeti
verir. Toplam sabit maliyet, Uretim olsun veya olmasin firmanin katlanmak zorunda oldugu
maliyetlerdir. Bu nedenle, dikey eksende bir deger noktasindan baslayarak Q Uretim miktari
yatay eksenine paralel hareket eden bir dogruyla temsil edilir. Bu nedenle, birim sabit maliyet
Uretim arttikga degisen ve azalan bir dogruya sahiptir. Yani, dUretilen birim arttik¢a, tretilen mal
basina birim sabit maliyet azalir.

Toplam degisken maliyet ise, Uretim oldukga ortaya ¢ikan bir maliyettir ve bu nedenle sifir
orijininden basglar. Birim degisken maliyet ise, Uretimin belirli bir asamasina kadar sabit bir
deger olarak giden, belirli bir asama gecildikten sonra kigUk bir sigrama ile yine sabit bir deger
olarak devam eden bir merdiven seklindeki dogruyla temsil edilir.
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FIRMA DENGESI: Kar, belli bir miktar (riiniin satisindan elde edilen para veya satis hasilati
ile, o miktar Grinin maliyeti arasindaki farktir. Karlilik, isletme sermayesinin erimemesi igin
mutlaka ulasiimasi gereken bir degerdir. Firmanin amaci karin azamilestiriimesidir. Kar
azamilesince firma dengededir. Firmanin karinin azami olmasinin ilk sarti, marjinal maliyetin
marjinal hasilata esit olmasidir. ikinci sart, bu esitligin saglandigi yerde marjinal maliyet
egrisinin yukselen bir egri olmasidir. Kronik enflasyonun gecerli oldugu llkelerde ise yalnizca
kar etmek yeterli degildir, ayni zamanda enflasyonun Uzerinde bir kar gerekli ve zorunludur.

GSMH: Gayri Safi Milli Haslila, kabaca bir yil icerisinde bir ulusal ekonomide Uretilen mal ve
hizmetlerin toplam katma degerine, ithalattan elde edilen vergi gelirleri ve net dig alem faktor
gelirlerinin eklenmesi ile bulunan bir degerdir. Bir ulusal ekonominin ulusal sinirlar icinde ve
disinda yarattigi bir yila mahsus en buylk degerdir. Gayri Safi Milli Hasila'nin Uretilmesinde
Milli Servet kullanilir. Tarkiye'nin tahmini milli serveti 2.5 trilyon dolar civarindadir ve Turkiye her
yil milli servetinin % 7.5 ile 10'u arasi bir GSMH yaratmaktadir. Oysa, ABD'de bu oran % 50
seviyelerindedir. Yani, Turkiye verimlilik agisindan sorunlu bir ekonomidir.

GSMH, iki sekilde hesap edilmektedir. Nominal GSMH ve Reel GSMH. Eger, GSMH
hesaplamanin yapildigi yil gecerli olan mal ve hizmet fiyatlari; yani cari fiyatlar kullanilarak
hesap ediliyorsa, icinde enflasyon veya deflasyondan kaynaklanan deformasyonu da tasiyor
demektir. Bu nedenle, fiyat hareketlerinin aldatici etkisinden temizlemek igin ayrica Reel GSMH
hesaplanir. Reel GSMH; belirli bir baz yilin mal ve hizmet fiyatlari dikkate alinarak, yani Turkiye
icin enflasyondan arindiriimis olarak hesap edilen bir GSMH degeridir. Bir yilin nominal GSMH
degeri, enflasyondan, daha dogru bir degisiklikle fiyatlardaki dalgalanmalardan arindirilarak,
Reel GSMH degerine donusturilecek ise, bunun icin Deflator kullanihir. GSMH Deflatord,
nominal serileri reel serilere donustirmek amaciyla kullanilan bir endekstir. 2002 yili icin hem
nominal cinsinden, hem de reel cinsinden GSMH hesaplamak mimkunddr.

BUYUME: Ekonomik biiyiime reel GSMH'daki artistir. Bir ekonomide daha ¢ok mal ve hizmet
uretildigi strece, reel GSMH artar ve toplum daha fazla tiketme olanadina kavusur. Reel
GSMH'’da, bir 6nceki doneme gére meydana gelen % artis oranina “ekonomik blytime oran1”
denmektedir. Yani, 2002 yilinin Reel GSMH orani, 2001 yihnin Reel GSMH oranina
bolindliglinde veya oranlandiginda c¢ikan yuzdesel degisim degeri, o ekonominin ekonomik
blylime hizidir.

DURGUNLUK, RESESYON, DEPRESYON: Eger, bir ulusal ekonomide ekonomik biylime
yavasliyor ise bu durum durgunluk (stagnation) olarak tanimlanir. Kabul edilebilir di¢tide kisa bir
zaman dilimi icin (6 ay ile 1 yil arasi) ekonomik blylimede bir gerileme yaganir ise bu durum
resesyon olarak tanimlanmaktadir. Ancak, eger ekonomik buyimede gozlemlenen gerileme
siddetli ve derin ise ve uzun bir zaman dilimini kapsiyor ise, bu tlr bir gerilemeyi depresyon
olarak tanimliyoruz. Ornegin, 1929 Buhrani gibi.

PHILLIPS EGRISI: A. William Phillips'in ortaya koydugu bir yaklasim olmasi nedeniyle, onun
soyadi ile anilan bu analiz, bir anlamda iginde enflasyonun siskinligini barindiran nominal
Ucretler ile istihdam seviyesi arasindaki ters orantil iligkiyi tanimlamaktadir. Pek ¢ok ekonomist
bu iligkiyi, bir 6lcide enflasyon ile igsizlik arasindaki ters orantili iligkiyi tanimlayan bir analiz
olarak ele almay tercih etmistir. Yani, her ulusal ekonomi bir miktar issizligi azaltmak icin bir
miktar enflasyona, bir miktar enflasyonu azaltmak icin bir miktar igsizlige katlanmak zorundadir.

STAGFLASYON: ingilizce durgunluk (stagnation) ve enflasyon (inflation) kelimelerinin
birlestirimesinden Uretilmis olan stagflasyon, ekonominin durgunlugun yasandigi bir ortamda
yuksek bir enflasyon ve issizligi de beraber yasamasi surecidir. Yani, ¢ ekonomik sorun bir
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arada yasanmaktadir. Bu durum, Phillips Egrisi yaklagiminin da artik 1970'li yillarin dinyasinda
gecerli olmadigini géstermistir. Ozellikle, Vietnam Savasi ile birlikte ABD ekonomisinde gérilen
sorunlar ve Petrol Krizi ile birlikte dinyanin onde gelen ekonomilerinde 1970'li yillarda
go6zlemlenmis bir 6zel ekonomik dengesizlik surecidir.

MiLLI GELIR: Ekonomi Bilimi'nin tanimladigi dért (iretim faktorii olan dogal kaynaklar, emek,
sermaye ve girisim Uretim faktdrlerine dagitilan rant, lcret, faiz ve kar gelirlerinin toplami Milli
Gelir'i verir. Milli Gelir, GSMH degerinden Amortismanlar ve Dolayli Vergiler dusuruldikten
sonra bulunan bir degerdir. Milli Gelir, Gretim faktérleri arasinda, her bir Uretim faktériniin mal
ve hizmet Uretimine kattigi ve hakettigi pay kadar dagitilabiliyorsa, yani bir haksizlik s6z konusu
degilse, bu duruma Adaletli Gelir Dagilimi diyoruz. Eger, bir veya birden fazla tretim faktoru
milli gelirden hakettiginden daha fazla pay aliyor ise, bu duruma Gelir Dagilimi Adaletsizligi
diyoruz.

TUKETIM: Milli Gelirden kabaca direkt vergilerin disiriilmesi ile, Kullanilabilir veya
Harcanabilir Gelir'e ulasilir. Kullanilabilir Gelir bireyler ve kurumlar tarafindan iki sekilde
kullanilir; Tlketim Harcamalari ve Tasarruflar. Mal ve hizmetlerin insan ihtiyaglarini dogrudan
dogruya giderecek sekilde kullaniimasina “tiketim” denir. Bu kullanimin parasal degeri tiketim
harcamalarini olusturur.

TASARRUF: Kullanilabilir Gelir'den tiketim harcamalarin karsilanmasindan sonra, bireyler ve
kurumlar tarafindan halen harcanmamis bir artik deger kalir ise, bu deger tasarruf olarak
adlandinlir. Makro ekonomide Toplam Yurti¢i Tasarruflar ifadesi ile geger. Tasarruf Paradoksu
ise, halkin daha yUksek oranda tasarruf etmesi ile tiketim harcamalarinin azalmasinin, yatirim
harcamalarinda da daralmaya neden olmasi nedeniyle, ekonomik blylimenin yavaslamasi ve
tasarruflarin azalmasidir. Yani, tasarruf egiliminin artmasi uizun vadede toplam tasarruflarin
azalmasina yol agmaktadir. Bu durum bir paradokstur.

KALKINMA: Ekonomik buiylme Ulkenin Uretim hacmindeki bir artistir. Dolayisiyla ekonomik
blylime sadece sayisal bir kavram olarak ele alinmaktadir. Oysa ekonomik kalkinma
ekonomideki niteliksel gelismelerdir. Ekonomik kalkinma toplumun yasam standartlarinda,
uretilen mallarin kalitesinde veya uretim organizasyonunda iyilesmeler yasanan bir ortami ifade
etmektedir.

ISTIHDAM: Bir ulusal ekonomide, mal ve hizmet Uretiminde gérev almak (izere calistirilmaya
hazir niifusa istihdam denmektedir. Neo-klasik iktisatcilar ulusal ekonominin her zaman Tam
istihdam seviyesinde, yani tim iretim faktérlerinin en optimal dlgllerde retimde kullanildig
varsayimini kabul etmislerdir. Oysa, 1929 Buhrani sonrasi, Keynesyen iktisatgilar ekonominin
eksik istihdam kosullarinda da calisabilecegini ve dengede olabilecegini 6ne surmuslerdir.

ISSIZLIK: Calisma ve gelir saglama kararinda olan bireylerin, hizmetlerinden yararlanmak
Uzere calistinimalarina “istihdam” denmektedir. Calisma istegine ve yetegine sahip olup, cari
Ucret haddi ile ¢galisma saatlerini kabul ettigi halde is bulamayan kimseye “igsiz” denir. Toplam
isglicti icerisinde issiz olanlarin yiizdesine ise “issizlik oran” denmektedir. issizligin cesitli
tirlerinden bahsetmek muimkindir. issizlik turleri; kismi ve yaygin, gegici ve sirekli olmak
Uzere tasnif edilebilir. Kismi ve gegici issizlik, yer ve meslek degistirme sirasinda belirir. Bu
tirden issizligin en tipik olani “konjonktirel igsizlik™ir. Konjonktirel igsizlik, tGretim hacminde
zaman zaman ortaya cikan daralmalarin yarattidi issizliktir. Ekonominin batun sektorleri ile
toplu ve devamli olarak durgun bir dizeyde kaldi§i donemlerde ise “yapisal issizlik” belirir.
Uluslararasi Calisma Orgiitii ILO normlarina gore bir bagka tanim 'Eksik istihdam'dir. Buna
gore, eger istihdam istatistiklerinin hesaplandigi dénem icerisinde kisi timdiyle issiz kalmis ise,
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bu durum igsizlik kavrami ile, ayni dénem icerisinde sadece 15 gln g¢alismis ise eksik istihdam
olarak tanimlanmaktadir. Yani, igsizlige gore eksik istihdamin tek farki kisa bir siire icin ¢alismis
olmasi, ama geri kalan zamanda issiz olmasidir. Bu nedenle, kimi zaman gercgek issizligi hesap
etmek igin igsizlik orani ile eksik istihdam oraninin toplanmak uygulamasi gorulmektedir

Slayt 1

Insanoglu, deger kavramiyla tanismasindan ve mallarin degerini tartismasindan itibaren, M.O.
3000’li yillardan itibaren trampa (takas) ekonomisinin yarattigi sorunlardan Kkurtulabilmek igin,
tarimsal Uriinleri veya ilkel kabile yasantisi icerisinde en fazla deger verilen nesneleri (metal
pargalari, ortasi delik taslari, deniz havyanlarinin kabuklarindan olusan kolyeleri, hayvan
boynuzlarini) para niyetine kullanarak miibadele sistemini olusturmaya caligmistir. Tarimsal
trdinleri para niyetine kullanmak, degerini ve miktarini kontrol altinda tutmak ve kavimlerarasi
ticarette gecerlilik anlaminda pek ¢ok sorunu beraberinde tasimaktaydi. Bu nedenle, M.O.
2000l yillardan itibaren altin ve gimis madenlerinin karisimindan elde edilen elektrumdan
yapilma paralarin iglem goérdigl bir miibadele sistemi devrimsel bir degisikligin baslangici
olarak nitelendirilebilir.  Altin ve gumis para kullanimi zaman igerisinde insanoglunu bir
kavramla daha tanistirmigtir; Tasarruf Kavrami.

FIYATIN OLUSUMU |

J 1
MALIN MALIN BOL MALIN
SAGLADIGI VEYA KIT KALITESI

FAYDA OLMASI

MALIN DEGERI

| ORTAK DEGER 6LGUSU |

[ FIYATLAR GENEL SEVIYESI (DUZEYi) |

ARTISLAR (ENFLASYON) | [ AZALISLAR (DEFLASYON) |

1

Slayt 2

Her ulusal ekonominin nihai hedefi, bir isletmenin bilango esitligine benzetilebilecek, kaynaklar-
harcamalar dengesini gerceklestirmektir. Makro ekonomik analiz, O6ncelikle bir ulusal
ekonominin 6z kaynaklari ile toplam harcamalarinin birbirine egit olmasini 6ngériir. Bu formil
icerisinde, llkenin i¢ 6z kaynagi GSMH olarak tanimlanmigtir. Bununla birlikte, (lkenin toplam
6z kaynaklarini bulabilmek igin GSYIH ile Cari Islemler Dengesi’nin toplandidi bir formdilii
kullanmak da miimkiindir. Eger, llkenin i¢c ve dig 6z kaynadi hedefledigi tiiketim ve yatirnm
harcamalarini  karsilamaya yeterli degil ise, bu durumda yabanci kaynak kullanmak
kaginilmazdir. Yabanci kaynak ise bir ulusal ekonomiye 3 sekilde gelir; birincisi dogrudan
yatirrm amacli yabanci sermaye, ikincisi portfby amacli yabanci sermaye ve ligiinciisi dig
borclanma.
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KAYNAKLAR - HARCAMALAR DENGESI

TOPLAM (0Z) KAYNAKLAR = TOPLAM HARCAMALAR
IC (0Z) KAYNAK + DIS (0Z) KAYNAK = TUKETIM HAR. + YATIRIM HAR.

GSMH + (CARi iSL. DNG - N D A F GEL.) = TUKETIM H. + YATIRIM H.

=l

(GSYIH-N D AF GEL) + (CARIISL. DNG - ND A F GEL.) = TUK. H. + YAT. H.

-

GSYiH + CARI ISL. DNG = TUK. H. + YAT. H.

Slayt 3

GSMH degeri Deviet istatistik Enstitiisii'niin tablosundan alinmaktadir. Cari Islemler Dengesi
degeri ise Merkez Bankasi’nin hazirladigi Odemeler Dengesi Tablosu’ndan alinmaktadir.
Ulkenin 6teden beri dis borglanma kullandigi dikkate alinir ise, tiiketim ve yatirim harcamalari
icerisinde yer almayan dis bor¢ ana para geri 6demesinin formiiliiniin sag tarafina eklenmesi
gerekir. Eger, dis bor¢ ana para geri édemesi esitin sol tarafina negatif olarak, yabanci
kaynagin altina eklenir ise, yabanci kaynak (-) dis bor¢ ana para geri 6demesi = Sermaye
Hareketleri’ne esitlenir. Sermaye Hareketleri degeri ise, Odemeler Dengesi Tablosu’nda B. ana
basligina karsilik gelen degerdir.

KAYNAKLAR - HARCAMALAR DENGESI

TOPLAM (0Z) KAYNAKLAR = TOPLAM HARCAMALAR

=

i¢ (0Z) KAYNAK + DIS (0Z) KAYNAK = TUKETIM HAR. + YATIRIM HAR.

-

GSMH + (CARI ISL. DNG - N D A F GEL.) = TUKETIM H. + YATIRIM H.

=

YABANCI KAYNAK + (GSMH + DI$ KAYNAK) = TUK. H. + YAT. H.

=

YABANCI KAY. + (GSMH + DI$ KAY.) = TUK. H. + YAT. H. + DIS BORG ANA PARA GERI .

3

Slayt 4

GSMH, GSMH'’nin yaratimasinda gbrev alan liretim faktérleri arasinda paylagtirilir. Bu
paylasim sirecine ulagiimasi icin, GSMH’dan amortisman ve dolayli vergilerin ¢ikarilmasi
gerekir. Boylece, Milli Gelir'e ulagilir ve milli gelir 4 lretim faktérii arasinda paylastirilir. Milli
Gelir, o an igin birfiil mal ve hizmet Uretimine katilan (retim faktbrleri arasinda dagitilan bir
gelirdir. Daha énce mal ve hizmet liretiminde gbérev almis ve emeklilige hak kazanmis (liretim
faktérlerine sosyal glivenlik sistemi vasitasi ile yapilan 6demelere transfer 6demeleri adi verilir
ki bu iki rakamin toplanmasi ile kisisel gelire ulagsilir. Kigisel Gelir'den direkt vergilerin diistilmesi
ile de Kullanilabilir Gelir'e (Harcanabilir Gelir olarak da ge¢cmektedir) ulasilir. Kullanilabilir Gelir'i
bireyler ve kurumlar iki sekilde kullanir; tiiketim harcamalari ve tasarruflar. Tasarruflar ya sabit
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sermaye yatirim harcamalarinin karsilanmasi igin, ya da finansal araglarda degerlendiriimek
lizere kullanilir. Eder, finansal araglarin getirisi olarak nitelendirilen i (faiz), sabit sermaye
yatirrm harcamalarinin getirisi olan r'ye egit veya bliyiik ise tasarruf sahiplerini ellerindeki fonlari
finans piyasalarinda degerlendirmeyi tercih ederler

[iC KAYNAK - GSMH |

(PF) GAYRI SAFi MiLLi HASILA
(-) AMORTISMANLAR

(PF) SAFi MILLi HASILA
(-) DOLAYLI VERGILER

(FF) SAFi MILLI HASILA = MILLI GELIR = RANT GELIRI + UCRET GELIRI +
FAIZ GELIRI + KAR GELIRI

(+) TRANSFER ODEMELERI = KISISEL GELIR
(-) DIREKT VERGILER

KULLANILABILIR GELIR

KULLANILABILIR (HARCANABILIR) GELIR = TOP TUKETIM HARCAMALARI + TOP.TASARRUFLAR

FINANS PiYASALARINA SABIT SERMAYE
YONELIK YATIRIMLAR YATIRIMLARI

4 TOPLAM YATIRIM HARCAMALARI

2 ARZ VE TALEP ANALiIZzi

ARZ: Bir malin bir saticisinin (veya saticilarinin) bir piyasada belli bir zaman siresi iginde ve
baska degiskenler esit varsayimi altinda her fiyat seviyesinde satmaya hazir oldugu (veya
olduklart) mal miktarini gosteren bir egri veya tablodur. Bir mali Ureten veya ithal eden
firmalarin her birinin ayri bir arz egrisi vardir. Buna firma arz egrisi denir. EndUstriyi meydana
getiren bitin firmalarin arz edrilerinin yatay toplamina endiistri arz egrisi adi verilir. Arz egrisi
ile arz edilen miktar arasindaki ayrimi yapmak iktisatta esastir. Arz edilen miktar, arz egrisinin
bir noktasinin gosterdigi miktar rakamidir.

TALEP: Bir tuketicinin, zaman birimi basina, degisik fiyat seviyelerinde bir maldan satin almaya
hazir oldugu miktarlari gésteren bir egri veya tablodur. Talep, herhangi bir ihtiyacini gidermek
amaciyla bir mal veya hizmet satin alabilecek glice sahip tlketici grubudur. Bu nedenle,
ekmegin talep grubu ile otomobilin talep grubu birbirine esit olamaz. Ekonomi biliminin, esas
olarak Uzerinde durdugu talep kavrami ise potansiyel taleptir. Potansiyel Talep, herhangi bir
ihtiyacini kargilamak i¢in bir mal veya hizmet satinalabilecek giice sahip olan; ancak, o mal
satin alip almayacagi belli olmayan tiketici grubudur. Arz edrisinde oldugu gibi burada da talep
ve talep edilen miktar kavramlarinin birbirlerinden ayrilmasi gerekir. Talep edilen miktar, talep
egrisinin bir noktasinin gdsterdigi miktar rakamidir. Yani, belli bir fiyattan satin alinmak istenen
miktardir.

(Bknz. Slayt 5)
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21

|  PiYASALAR |

ARZI ETKILEYEN FAKTORLER: TALEBI ETKILEYEN FAKTORLER:

- MALIN PIYASA FiYATI - MALIN PiYASA FiYATI

- UR!ET]M VE_iTHALAT - TAMAMLAYICI MALLARIN
MALIYETLERI FIYATLARI

- TEKNOLOJI DUZEYI - RAKIP MALLARIN FIYATLARI

- ARZI ETKILEYEN DIGER - TUKETICILERIN GELIR DURUMU

FAKTORLER (Grev, Dogal Afet,
Enerji Darbodazi, Déviz
Darbogazi)

- ORTAK BEGENI VE
ALISKANLIKLAR

5

Talebi ve Arzi Etkileyen Bagimsiz Degiskenler

Talebi ve arzi etkileyen bagimsiz degiskenlere ge¢gmeden énce bu kavramlarin degismesinin
ne anlama geldigini aciklamakta fayda var. Talep veya arz egrisi Uzerinde bir noktadan baska
bir noktaya gecildiginde, bu durum fiyata bagli olarak talep ya da arz miktarinin degismesidir.
Fiyat digindaki diger bagimsiz degiskenlerin degisiklik gostermesi ise, bu edrilerin bitlinlyle
saga ya da sola kaymasina yol acar.

Talebi Degistiren Faktérier: Talep, bir malin degisik fiyat seviyeleri ile bu fiyat seviyelerinin her
birinde talep edilecek miktar arasindaki iliskiyi kuran bir kavramdir. Yani, talep edilen miktarlar
fiyatin bir fonksiyonudurlar. Ancak bir malin talep edilen miktarini etkileyen, fiyat disinda, baska
degiskenler de vardir. Ama bunlar ekonominin kisa déneminde sabit olarak varsayilirlar. Bu
degiskenlerden herhangi biri degistigi zaman da talep degisecektir. Bu degiskenler:

Tamamlayici mallarin fiyatindaki degisim. Burada esas mal-tamamlayici mal iligkisi s6z
konusudur. Her mal ve hizmet icin bu tur bir iligki s6z konusu degildir. Esas mal eger bir
tamamlayici mal ile desteklenmesi halinde tuketicisine hizmet verebiliyor ise, s6z
konusu olur. En tipik érnek, otomobil-benzin iligkisidir.

Rakip mallarin fiyatlarindaki degisim. Gergek hayatta baska mallarin fiyatlari degismekte
ve bu da s6z konusu malin talebini etkilemektedir. Bu durum karsisinda malin talebinin
ne yonde degisecegi ise s6z konusu mal ve fiyati degisen diger mal arasindaki iliskiye
baglidir. Rakip mallarin (birbirinin yerine kullanilabilen mallar) fiyatinin diismesi bir malin
talep edilen miktarinin azalmasina, rakip mallarin fiyatlarinin yikselmesi bir malin talep
edilen miktarlarinin artmasina neden olur. Tamamlayici mallarin (birlikte kullanilan
mallar) fiyatinin artmasi bir malin talep edilen miktarinin azalmasina, aksi ise malin
talep edilen miktarinin artmasina neden olur.

Tiiketicinin parasal veya nominal gelir seviyesi. Gelirdeki bir artis malin talebini
artirirken, yine gelirdeki bir disus de talebi dusurecektir.

Toplumun ortak bedgeni ve aligskanliklarindaki (zevklerdeki) degisiklikler. Burada zevk
s6zu, tuketicinin tercihlerini anlatmak icin kullaniimaktadir. Tlketicinin zevklerinin veya
tercihlerinin degismesi mallarin tiketici gbzindeki dnem siralarinin degismesi demektir.
Bu noktada tiketicinin gelecekle ilgili bekleyislerine de dokunabiliriz. Bir malin
gelecekteki fiyatlari ile ilgili bekleyisleri tlketicinin buginku talebini etkileyebilir.
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Arzi Etkileyen Faktérler: Tipki talepte oldugu gibi, arz edilen miktarlar fiyatin bir
fonksiyonudurlar. Ancak bir malin arz edilen miktarini etkileyen, fiyat disinda, baska
degigkenler de vardir. Ama bunlar ekonominin kisa ddneminde sabit olarak varsayilirlar. Arzi
etkileyen faktorler:

i.  Maliyetleri degistirebilecek hersey arzi etkileyebilir. Uretim teknolojisinin degismesi,
faktor fiyatlarindaki degisimler ve benzeri degiskenler s6z konusu malin maliyetine etki
edebilecekleri icin arzin degismesine neden olabilmektedirler.

ii.  Teknolojideki Degisim: Eder bir Uretim yapisi emek yogun teknolojiden, sermaye
yogun teknolojiye gegmis ise, bu durum ayni miktarda malin daha kisa bir zaman
dilimi icerisinde ve daha dusik bir maliyetle Uretilmesi anlamina gelir. Bu nedenle,
emek yogun teknolojiden sermaye yogun teknolojiye gegis, arz miktarini olumlu yénde
etikeleyecektir.

iii. Herhangi bir malin arzini bazi 6zel sebepler de (diger degiskenler) degistirebilir. Bir
sektorde grev karari alinmasi, dogal afetler, enerji darbodazi veya doviz darbogazi
bunlara 6rnektir. Tarim Urlnlerinin arzi Uzerinde hava sartlarinin etkisi buyuktir.
Devletin bazi kurallar koymasi, veya bazi kurallarda degisiklik yapmasi da bir malin
arzini etkileyebilidigi gibi, firmalarin gelecekle ilgili bekleyigleri de arzi degistirebilir.

2.2 Arz — Talep Dengesi

Arz edilen miktarin talep edilen miktara esit olmasi durumuna arz — talep dengesi denmektedir.
Bu esitligi saglayan ve farkedilir bir degisme egilimi géstermeyen fiyat seviyesine ise denge
fiyati denmektedir. Belli bir fiyattan arz edilen miktarin ayni fiyattan talep edilen miktari agmasi
durumunda ortaya bir arz fazlasi gikmakta ve bu da fiyat seviyesinin dismesine neden
olmaktadir. Yine belli bir fiyattan talep edilen mal miktarinin arz edilen mal miktarini asmasi
durumunda ortaya talep fazlasi gikmakta ve fiyat seviyesinin ylkselmesine neden olmaktadir.
Piyasa ekonomisi kosullarinin gegerli oldugu bir ortamda, arz-talep bir araya gelerek piyasa
dengelerini olusturur.

(Bknz. Slayt 6)

|  PiYASALAR |

MAKRO DENGE

TOPLAM ARZ = TOPLAM TALEP

[ (TOPLAM YURTIGI URETIM — OZEL KESIMIN TUKETIM

iHRACAT) + ITHALAT] ~STOKLAR = HARCAMALARI + OZEL
KESIMININ YATIRIM
HARCAMALARI + KAMU
HARCAMALARI (TUKETIM VE
YATIRIM) > C++G(Cg+lg)

GSMH (-) NET DIS ALEM FAKTOR GELIRLERI = GSYIH
GgYIH (-) ITHALAT VERGISI = TOPLAM YURTIGI URETIM

2.3 Goriinmeyen El Mekanizmasi

Serbest piyasa mekanizmasini ifade eden bu kavram, Adam Smith tarafindan ortaya atiimistir.
Iktisadi hayatta dlzeni saglayan ve hangi mallarin, kimler icin, ne miktarlarda Uretilecegi gibi

12

TSPAKB



GENEL EKONOMI

temel ekonomik sorunlari ¢ézimleyen bir gérinmez el (serbest fiyat mekanizmasi) vardir. O
nedenle hikimetler ekonomik hayata mudahale etmemelidirler goérisu, Goériinmeyen El
Mekanizmasi'nin savunucusu konumundaki Neo-Klasik iktisatcilar tarafindan hararetle
savunulmustur. Gérinmeyen El Mekanizmasi sayesinde, ekonomide olusan arz veya talep
fazlali§i erir ve piyasa tekrar denge noktasina geri doner. Goériinmeyen El Mekanizmasi talebin
tamamiyle kirildigi 1929 BlylUk Buhrani esnasinda, piyasalari dengesizlikten kurtarmaya
yetmemistir, bir mekanizma olarak ¢alisamamisgtir.

2.4 Uretici-Tiiketici Ranti

Talep ve arzi olusturan alici ve saticilarin igerisinde piyasa denge fiyatinin Gstinde mal satin
almaya razi ve mal satmaya razi bir katle vardir. Eger, bir mal 100 YTL’den satiliyor iken,
piyasa denge fiyati 100 YTL iken, bir tiketici o mala 150 YTL dahi vermeye razi iken, cebindeki
150 YTL’y1 bu mal satin almak i¢in kullanmaya ¢oktan razi iken, eger o mal 100 YTL'den, yani
piyasa fiyatindan alir ise, bu tiketicinin mal razi oldugu fiyattan daha distk bir fiyata almasi
nedeniyle, cebinde 50 YTL kalmasi sayesinde elde etti§i avantaja Tiiketici Ranti, diyoruz.
Eger, malin piyasa denge fiyatt 100 YTL iken, bu televizyonu 75 YTL’den satmaya razi bir
firma, bu mall piyasa denge fiyati olan 100 YTL'den satmasi sayesinde, fazladan ev
hedeflediginden bir 25 YTL daha fazla kazaniyor ise, Uretici firmanin elde ettigi bu ek avantaja
ise Uretici Ranti, diyoruz. Kisacas, ireticinin satmayi diisiindiigi fiyat ile fiili olarak satmasi
gereken piyasa fiyati arasindaki bu farka uretici ranti diyoruz.

2.5 Toplam Arz-Toplam Talep Esitligi

Bir ulusal ekonominin Uretim veya ithalat yoluyla elde ettigi mal ve hizmetlerden, stok amaciyla
ayirdiklari disuldikten sonra kalan kisima Toplam Arz, 6zel kesimin ve kamu kesiminin tiketim
ve yatirrm harcamalarinin toplamina ise Toplam veya Efektif Talep diyoruz.

Toplam Arz=Toplam Talep
[(Toplam Yurtici Uretim-ihracat)+ithalat]-Stoklar=Tiiketim Harcamalari+Yatirnm Harcamalari
[(Y-X)+M]-Stok Degisimi=C+I+G(Cg+lg)
Y (Kullanilabilir veya Harcanabilir Gelir) = C+I+G+(X-M)+Stok Degisimi

Keynesgil Genel Denge olarak tanimlanacak bu formilde, Tuketim ve Yatirnm Harcamalari'nin
iki ana boyutu s6z konusudur. Birincisi, Otonom Tiiketim ve Otonom Yatirim Harcamalari, ki bu
tanim GSMH veya Milli Gelir seviyesi ne olursa olsun yapilmasi sart olan tiketim ve yatirim
harcamalari anlamina gelir; ikincisi Uyarilmis Tuiketim Harcamalari ve Uyarilmis Yatirim
Harcamalari. Bu ifadeler ise, Milli Gelir seviyesine bagli olarak gergeklesen tiketim ve yatirm
harcamalari anlamina gelir. Uyarilmis Tilketim Harcamalari (c.Y) ile gdsterilir, ki ¢ marjinal
tuketim egilimidir. Uyariimig Yatirm Harcamalari ise (1.Y) ile gosterilir, ki 1 marjinal yatirm
egdilimidir. Bir ulusal ekonomide halkin marjinal tiketim egilimi olan c ile marjinal tasarruf egilimi
s'nin toplaminin 1'e esit olmasi esasdir. (c+s=1) Yani, Turk halkinin marjinal tiketim egilimi
eder 0.75 ise, bu durum halkin kullanilabilir gelirinin % 75'ini tiketim harcamalarinda, geri kalan
% 25'lik boélumi ise tasarruf olarak dederlendirdigi anlamina gelir. Keynesgil Genel Denge,
makro dengede esas belirleyici olan toplam talep oldudunu vurgular. Ekonomiye ‘Kamu
Midahalesi’'ni onaylar. Bu nedenle, toplam arzi temsil eden geometriksel sekil, ‘0’ orijininden
baslayan ve yukari dogru 45 derecelik bir agiyla tirmanan bir dogru ile temsil edilir. Otonom
tiketim harcamalari seviyesinden baslayan ve egimi marjinal tiketim egilimiyle (c) hesaplanan
tlketim harcamalari dogrusunun ve egimi marjinal yatirrm egilimiyle (1) hesaplanan ve otonom
yatirnm harcamalari seviyesinden baslayan yatirrm harcamalari dodrusunun geometriksel
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toplami ile ulasilan efektif talep dogrusu ile toplam arz dodrusunun kesistigi nokta ise, makro
dengeyi verir ve denge GSMH seviyesinin belirlenmesini saglar.

Yukaridaki formilde, X-M, Keynesgil Genel Denge formulinin ‘disa acgik’ olmasini
saglamasinin yani sira, mal ve hizmet ihracatindan elde edilen gelirin halkin kullanilabilir
gelirini olumlu etkiledigini, mal ve hizmet ithalati icin harcanan dovizin ise, halkin kullanilabilir
gelirini olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir. Bu nedenle bir ulusal ekonomide Marjinal
ithalat Egilimi artar ise, yukaridaki formiile bagli olarak, Gelir Carpani da azalacaktir.

Klasik Genel Dengede ise, Keynesgil Genel Denge’nin aksine, arz yanlisi bir anlayisin etkisine
bagl olarak, tam rekabet piyasasi kosullarinda calistigi varsayillan emek piyasasinda; denge
reel Ucret seviyesinde olusan tam istihdam seviyesi, ayni zamanda ekonominin mal ve hizmet
Uretim egrisinden de yararlanilarak, tam istihdam seviyesinde elde edilebilecek denge GSMH
seviyesini goOsterir. Keynes’'in 1929 Buhrani’'ni talep yetersizliginden kaynaklanan bir buhran
olarak tanimlamasi, Keynesyen anlayisin ekonomide esas belirleyici olan unsurun ekonominin
arz yonu degil, talep yoni oldugunu 6ne ¢ikarmistir.

2.6 Arz-Talep Kaymalar

Eger, arz ve talep miktari bagiml degiskenini etkileyen ve her iki fonksiyonda da ortak
bagimsiz degisken olan fiyat (P) degdisebiliyor, buna karsihik maliyetler, teknoloji duzeyi, arzi
etkilen diger faktorler, tamamlayici mallarin fiyatlari, rakip mallarin fiyatlar, tiketicilerin gelir
dizeyi ve toplumun ortak begeni ve aligkanliklari sabit ise, yani bir Ceterus Paribus durumu
s0z konusu ise, yani diger faktorler ayni kaldiginda, malin piyasa fiyatindaki her hangi bir
degisikligin arz veya talep miktari lUzerinde yaratacagi miktar degisikligi, arz veya talep egrisi
veya dogrusu Uzerinde aranir.

S (Arz) D (Talep)

Varsayim 1
S= (P,C.UW)
D= (P,Pt,Pr.Y.T)

Ancak, yukaridaki varsayim tersine kabul edilir ise, yani malin piyasa fiyati sabit, diger
bagimsiz dediskenlerden birisi degisebiliyor ise, 6rnegin maliyet artisi veya azalisi, ya da
tamamlayici malin fiyatinin artmasi veya azalmasi arz veya talep dogrusunun saga veya sola
dogru kaymasina yol agacaktir.

Varsayim 2
S=(P,C,U,W)
D= (P,Pt,Pr,Y,T)

Altin Kural: Eder, malin piyasa fiyati disinda kalan diger bagimsiz degiskenlerden herhangi
birisinin degisiim olumlu bir dedisim ise, bu durumda hem arz, hem de talep dogrusu veya egrisi
saga dogru hareket eder, kayar; eder, malin piyasa fiyati disinda kalan diger bagimsiz
degiskenlerden herhangi birisindeki degisim olumsuz bir degisim ise hem arz, hem talep
dogrusu veya egrisi sola dogru hareket eder, kayar. Ornegin, bir sektdrde grev karar arz
dogrusunu, Uretim aksayacagindan, sola dogru kaydirir. Benzin fiyati pahalilandiginda, benzin
tamamlayici mal-otomobil esas mal iligkisi cergevesinde, otomobile olan talep azalacak ve talep
dogrusu sola dogru kayacaktir.
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Burada bir istisnasi durum, normal mal - disik mal karsilastirmasindadir. Soyle ki, bir
ekonomide tlketicilerin geliri arttiginda, 6rnegin disik mal margarin ise, insanlar gelirleri
artinca daha fazla margarin tliketiceklerine, tereyagina gecerler. Yani, gelir artsa da dusik
malin talebi azalir ve talep dogrusu sola kayar. Buna karsilik, tereyag normal malinin talep
dogrusu saga kayar. Tersine, gelir azaldiginda ise tereyagin talep edrisi sola kayar, margarinin
talep edrisi saga kayar. Clnku, insanlar gelirleri azalinca, yeniden margarin tiiketmeye doéner.
Bu talep artis ve azaliglari esnasinda, margarinin ve tereyaginin fiyatinin sabit oldugunu
unutmuyoruz. Bir dnemli nokta bu durumun, ikame Etkisi ile karistirimamasidir. Bir tiiketicinin
reel geliri sabit iken, malin piyasa fiyatindaki degisimin o malin tiketim miktari Gzerinde
yarattigi etkiyi tanimlar. TUketici burada fiyati artan mali, ayni kalitedeki bir bagka mal ile ikame
eder. Malin nisbi fiyati arttiginda tiketicinin o mal yerine, baska bir mal ikame etmesi
durumudur. Ancak, bu ikame igin margarin s6z konusu degildir.

2.7 Esneklik (Elastikiyet) Kavrami

Mal ve hizmetlerin arz ve talep dogrulari birbirine benzemez. Cunku, farkli mal ve hizmetlerin
fiyat ve gelir gibi bagimsiz degiskenlerdeki degisikliklere olan duyarliliklari farklidir. Bu nedenle,
bir bagimsiz degiskendeki ylzdesel degisimin, arz veya talep miktari bagimli degiskenleri
Uzerinde ne oranda bir yizdesel degisim yarattigini hesap etmemizi saglayan, o malin arz veya
talep miktarinin bagimsiz degiskene olan hassasiyetini 6lgmemizi saglayan kavrama Esneklik
diyoruz. Arz bagimli degiskeninin fiyat bagimsiz degiskenine olan duyarlihdini 6lgmek mimkin
iken, talep bagimh degiskeni icin, hem fiyattaki degisimlere olan duyarlihdi, hem de gelirdeki
degisimlere olan duyarhligi 6lgmek mimkuanddr.

Esneklik degerinin hesap edilmesinde kullanilan formil; Arzin Fiyat Esnekligi (Elastikiyeti)
icin;

o3

5

Formulu kullaniimaktadir.

Talebin Fiyat Esnekligi (Elastikiyeti) icin ise;

AQ

a ]
E=-

2

P

ayni formUlin 6niine negatif isareti konularak, esneklik degeri hesap edilmektedir.
Talebin Gelir Esnekligi (Elastikiyeti) icin ise;
AQ
Q

AY
Y
formulu kullaniimaktadir.
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Talebin Fiyat Esnekligi'nde (Elastikiyeti'nde) 5 ayn fiyat esnekligi vardir. Sifir esneklik
durumu, fiyat ne olursa olsun belirli bir malin hep ayni miktarda talep edilecedi anlamina gelir.
Bu durum, élimcul hastaliklarin tedavisinde kullanilan ilaglar ve bir élglide uyusturucu madde
icin gecerlidir. Cunkd, tiketici o malin fiyata ne olursa olsun, bu maldan bir miktar talep etmek
zorundadir. Bu nedenle, fiyata olan duyarlililk sifirdir ve bu tir mallar istismara acik olan
mallardir.

Talebin fiyat esnekligi sonsuza esit ise, bu durum belirli bir P fiyatindan satin malin sonsuz
miktarda talep edileceg@i anlamina gelir, ki bu bir matematiksel maldir. Clnku, higbir mal sonsuz
miktarda talep edilemez. Eger, AP>AQ ise, yani malin piyasa fiyatindaki belirli bir ytzdesel
degisim, malin talep miktarinda daha disuk oranda bir ylizdesel degisime yol agiyor ise, bu
malin fiyata olan duyarlihgi, dolayisi ile fiyat esnekligi 1'den kiiclik demektir. Bu durum, zorunlu
tiketim mallarinda gérdigimaz bir durumdur. Eger, AP=AQ durumu sz konusu ise, bu Unite
esneklik demektir. Yani, malin piyasa fiyatindaki belirli bir yluzdesel deg@isim, malin talep
miktarinda ayni oranda bir ylzdesel degisime neden olmaktadir. Yana esneklik degeri 1'e
esittir. Bu kategorideki mal ve hizmetler normal mal sinifina girer. Eger, AP<AQ durumu so6z
konusu ise, yani fiyattaki en ufak bir degisiklik, malin talep miktarinda ¢ok daha yiksek oranda
bir degisiklige yol agiyor ise, bu durumda fiyata olan duyarlilik ylksektir; yani esneklik degeri
1'den buyuktir. Bu kategoriye ise agirlikli olarak Iuks mallar girmektedir.

Talebin fiyat esnekligi ile gelir esnekligi ayr ayri hesap edilen esneklik turleridir. Talebin fiyat
esnekligi tlketici gelirinde meydana gelen degisimlere bagh dedgildir.

3 MAKRO EKONOMIK GOSTERGELER VE YORUMU

(Bknz. 7-8-9-10-11)

EKONOMIK BUYUME iLE iLGILi GOSTERGELER

+  GSMH ve GSYiH Verileri * Dogrudan Yabanci Sermaye
- Sanayi Uretimi Yatinmlan
« Kapasite Kullanim Orani + Istihdam Verileri
0 » Protesto Edilen Senet ve Gekler
ONCU GOSTERGELER MEVCUT DURLRAL VE « Tilketici Gilven Endeksi ¢
=Tiiketici Giiven Endeksi GELECEGE YUNEL K « Bankacilik Sektoriinde Tiiketici
ANALIZI SAGLAYAN - Bireysel Tiiketim Endeksi
=Bireysel Tilketim Endeksi GOSTERGELER ve Kurumsal Kredi Hacmi
. Veri . « Harcamalar Yoniinden GSYiH .
Yeni Konut Siparigleri « Tegvik Istatistikleri
=Yeni Fabrika Siparigleri « Agilan/Kapanan Firma Sayilan . . .
e * Leasing (Finansal Kiralama)
=Kredi Hacmindeki Gelismeler o e i .
L ) Ingaat |statistilderi Sektoriinde islem Hacmi
=Cari Igl. Agigi / GSYIH o
+Sermaye Harekefler +  Turizm |statistikleri +  Dizel Yakit Tiiketimi (Tarim ve
sjstihdam Verileri «  Elektrik Enerjisi Uretim ve Tiiketimi Ticari Tagimacilik)
7 8
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ODEMELER DENGESIYLE iLGILi GOSTERGELER FINANSAL GOSTERGELER

« Ulusal Piyasa Verileri [Hisse Senedi Piyasasi, DIBS Piyasasl,
Kiymetli Maden Piyasasi, Interbank (TL, Déviz), Serbest Piyasa
Kurlari, Takasbank Piyasasi Faizleri]

« Uluslararasi Piyasa Verileri [Uluslar arasi Sermaye Piyasalari

+ Odemeler Dengesi Tablosu

i H lar Verileri, LIBOR, FIBOR, TIBOR, Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan
+ Cari I§Iem|er DengeSI Verileri Ekonomilerin Tahvil Cinsinden Bor@lar):ma Verﬁeri] i
. Sermaye Hareketleri Kalemleri + Merkez Bankasi Analitik Bilancosu

. « Uluslararasi Emtia Borsalari Verileri
* Rezerv Hareketlen « Bankacilik Sektérii Verileri [Mevduat (TL/DTH Orani, Mevduatin
f Vade Yapisi, Mevduata Verilen Faiz, Mevduat/Alacak Orani,
* Merkez Bankasi Tartili Efektif Reel Kur Mevduatlpn Ortalama Vadesi/Kredinin Ortalama Vadesi), Kredi,
Endeksi Ozkaynak, Aktif-Pasif, Sermaye Yeterlilik Rasyosu]

.. . .. o ; [ « Sigortacilik Sektorii Verileri
» GUmrik Mistesarhidi, TIM ve DIE’nin Dig . Leasing Sektérii Verileri
Ticaret Verileri + Factoring Sektérii Verileri

« Doviz Talebi Yaratabilecek Degerler / Uluslararasi Rezervier
(Dolarizasyon Riski)

MAKRO EKONOMIK RISK YONETIMI

TURKIYE’DE KRIZ iCIN ERKEN UYARI NITELIGINDE VERI YOK

Batili Ekonomilerde Oncii Gosterge Tiirsktiere’geelr\{l:kr: EI.(onomik
P " Gostergelerin seyri:
Nitelidinde Veriler: P P
netdince Yer e.r « Ekonomik Biiyiime_Verileri ( 3 Ayhk
- Tiiketici Giiven indeksi Boemet jparyle, 70 veya 90 giin
+ Tiiketim indeksi « Dig Ticaret ve Odemeler Dengesi

Verileri ( 4 veya 5 Hafta Gecikme lle)

+ istihdam Verileri (Aylik Dénemler
« Yeni Fabrika Siparigleri Itibariyle, 5 Haftalik Gecikmeyle)

Tiirkiye’de Kullanilabilen Veriler
« Aylik Sanayi Uretim indeksi (38 giin)
« Ayhk )lmalat Sanayi Egilim Anketi (15-

* Yeni Konut Siparigleri

« istihdam ve igsizlik Verileri

* Ekonomik Biiyiime Verileri

« Para Arzindaki Geligmeler 21 giin
- . « Agilan-Kapanan Sirket Sayilari (14-20
« Banka Kredileri Verileri giin)
« Aylik Gegici Biiyiime Verileri « Tiiketici Giiven, Bireysel Tiiketim ve
Perakende Satis Indeksi (cnBc-e; mB; DiE)

11| |

31 Makro Ekonomik Gostergelerin Analizi

Glnimuzde, ulusal ekonomileri ve diinya ekonomisini analiz edebilmek icin kullanmakta
oldugumuz makro ekonomik gdstergeleri, ‘ekonomik buyume’yi 6lcmeye yonelik gostergeler,
tlkelerin dis ekonomik iliskileri ile ilgili dinamikleri gérmemizi saglayan ‘Odemeler Dengesi ve
Dis Ticaret Gostergeleri’ ve finans piyasalarindaki gelismeleri izledigimiz ‘finansal gostergeler
gibi ana kategorilere ayirmak mimkindir. Bunun yani sira, makro ekonomik gdstergeleri
kategorize etmek acisindan kullanilabilecek ikinci bir ayirnm, muhtemel bir makro ekonomik risk
veya kriz tehdidini 6nceden gosterebilen 6ncl gdsterge olma niteligindeki makro gostergeler ve
aciklanma sliresi veya kapsami agisindan oncl gdsterge olma niteligi tasimayan géstergeler
olarak ikiye ayirmak ta mimkindudr. Dinya ekonomisinde, hizli karar alma sirecindeki etkinligi
acisindan en fazla éncu gdsterge niteligi tasiyan makro gdsterge Ureten ulusal ekonomi ABD
ekonomisidir ve bu noktada, sayfa 16'da 7. slaytta gormis oldugunuz oOncl goOsterge
niteligindeki gostergeler, halen ABD ekonomisinde Uretilen ve 6zellikle ABD Merkez Bankalari
Sistemi FED’in faiz kararina ciddi olcllerde yon veren veriler grubunu temsil etkmektedir.
Nitekim, ABD’de Michigan Universitesi’nin hesaplanmasinda énciiliik ettigi, Tiketici Giiven
Endeksi ve Bireysel Tiketim Endeksi degerleri veya yeni konut siparigleri ve yeni fabrika
siparigleri bu verilere drnek gosterilebilir. Bununla birlikte, nasil ki insanoglu buginki teknoloji
ile depremlerin ne zaman olacagini belirleyemiyorsa, ekonomik krizlerin belirtilerini ve ekonomik
krizler ile ilgili olasilik dlgimlerini saptamakta da halen belirli zorluklar yasanmaktadir. Ancak,
makro ekonomik gdstergelerdeki iyilesme ve aciklanma hizina bagli olarak, s6z konusu
gostergelerin olasi bir makro ekonomik krize ydnelik olarak uyari sinyali verme kabiliyeti
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artmaktadir. Bu noktada temel sorun, yapisal sorun kapsamina giren ekonomik problemlerin
krize ne zaman ve ne sekilde dénustiginin 6énceden saptananamasinda odaklanmaktadir. Bu
zorlugun nedenlerinden birisi, farkl Glkelerin krize giris sureglerinin ¢gogu zaman birbirlerine
benzerlik arz etmemesi ise, bir diger neden de dUlkelerin istatistik kurumlar tarafindan
Uretilmekte olan istatistiklerin gesitli nedenlere bagl olarak kalite ve aciklanma surelerinin ciddi
farkliliklar arz etmesidir.

Gelismekte olan ekonomilerin cogunda, Ulke ekonomisinde giderek kroniklesen vyapisal
sorunlara siyasi otoritenin gosterdigi duyarsizlik, krizlerin ortaya ¢ikis ve derinlesme nedeni
olarak tanimlanabilir. Ancak, siyasi otoritenin duyarsizligina, 6zel sektorun duyarsizhiginin ve
kUresel sorunlarin etkilerinin de eklenmesi, krizlerin derinlesmesinde etken olabilmektedir.
1990' yillarda Turkiye'de yapisal sorunlarin izledigi streg, yani yapisal sorunlarin bir krize
doénlsmesi sureci, yukarida saydigimiz nedenlerin bir araya gelmesi agisindan, bu konuda en
iyi drneklerden birisini olusturmaktadir. Genel olarak ekonomideki yapisal sorunlara gésterilen
bu duyarsizigin yanisira, bu sorunlarin ¢6zimine vyodnelik politika ve arag-ydntem
tercihlerindeki hatalar da; daha acik bir ifade ile uygulanan para ve kur politikasindaki yanlis
tercihler de krizlerin ¢ikisinda ve derinlesmesinde etkili olmustur. Yanlis politika tercihlerinin
sonuglari agisindan, 1970'li yillarda Petrol Krizleri'nin yarattigi sorunlari gidermede tercih edilen
¢ozimler ve 1997 yilinda patlak veren Asya Krizi'nde olusan sire¢ en 6nemli ornekleri
olusturmaktadir.

Batili ekonomilerde seffaflasan Merkez Bankaciliyi, ekonomi yonetimindeki istikrar ve sorumiu
yonetim anlayisi, makro ekonomik gostergelerin hassasiyetini bir kat daha arttirmis ve makro
ekonomik goOstergelerdeki ipuclari beklenen krizler igin ¢cogu zaman 6ncu gdsterge niteligi
tasimistir ve tasimaktadir. Gelismekte olan Ulkelerde ise kayit disi ekonominin yarattigi
deformasyon ve seffafsizlik makro ekonomik gdéstergelerin krizler igin dncl gosterge olma
Ozelligini zayiflatmaktadir. Bununla birlikte, makro ekonomik gostergeleri 3 ana kategoride bir
araya getirmek suretiyle, krizler ile ilgili 6nci gdstergeleri olusturmak mimkin gézikmektedir.
Bu 3 ana kategoriyi tek tek ele almak yararli olacaktir.

3.1.1 Ekonomik Biiyiime ile ilgili Makro Géstergeler

Uluslararasi alanda bir ilke ekonomisinin performansini gdsteren en temel makro ekonomik
veri, GSMH blylUmesi veya diger bir deyis ile ekonomik blytime hizi degerleridir. Her Ulkenin
istatistik kurumu tarafindan hesaplanan GSMH ve blyime hizi degerlerinden hareket ile, 6rnek
vermek agisindan, lGlke ekonomisinin blyime hizinin yavaslama slrecine girdigini isaret eden
bir veri s6z konusu ise; halk dilinde 'ekonomide soguma' olarak tanimlanan bu sire¢, dnce
durgunlugu (resesyon) isaret etmekte ve Ulke ekonomisinin s6éz konusu durgunlugu
asabilmesini saglamasi beklenen dnlemlerin yeterli gelmemesi halinde ise, s6z konusu daralma
negatif blylime boyutu ile birlikte, yliksek enflasyon ve yiksek issizlik oranlari ile birlikte
(stagflasyon), bir krize (depresyon) dénusebilmektedir. Bu noktada, ekonomik biylme ile ilgili
iki temel gosterge 6ne cikmaktadir. Gostergelerden bir tanesi, Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)
(ing. GNP), yani daha 6z Turkge bir ifade ile net olmayan ulusal (retim; ikinci gosterge ise,
Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH)(ing. GDP), yani daha 6z Tiirkge bir ifade ile net olmayan
yurtici Gretimdir. iki verinin temel farki, Net Dis Alem Faktér Gelirleri'dir.
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Tablo 1. Cari fiyatlarla gayri safi milli hasila - Faaliyet kollarina ve iiretici fiyatlarina gére, 2004
Table 1. Gross national product in current prices - By kind of activity in producers' value, 2004

I.Dénem - | Quarter I.D6nem - I.Quarter ll.D6nem - ll.Quarter IV.D6nem - .Quarter Toplam
Sektor |Gelisme Sektor [Gelisme Sektor [Gelisme Sektor [Gelisme
iktisadi faaliyet kollari Deger paylari hizt Deger paylari hizt Deger paylari hizt Deger paylari hizi Deger
Kind of economic activity Value Sector | Growth Value Sector | Grow th Value Sector | Growth Value Sector | Grow th Value
share rate share rate share rate share rate
000 000 TL (%) (%) 000 000 TL (%) (%) 000 000 TL (%) (%) 000 000 TL (%) (%) 000 000 TL
1. Tanim - Agriculture 4.022.066.491 5,0 39,1 6.457.314.681 6,8 16,4 27.828.338.952 20,9 8,8| 10.086.952.019 8,4 24,3 | 48.394.672.143
A. Ciftgilik ve hayvancilik
Agriculture and livestock production 3.113.352.736 3.9 40,4 5.836.213.897 6,1 14,2 27.149.778.943 20,4 8,6 8.806.015.656 7.4 21,9 | 44.905.361.232
B. Ormancilik - Forestry 319.338.037 04 17,4 407.450.746 0,4 43,6 370.544.527 03 1.1 605.489.999 05 59,8 1.702.823.309
C. Balikgilik - Fishing 589.375.718 07 48,7 213.650.038 0,2 371 308.015.482 0,2 27,8 675.446.364 0,6 32,6 1.786.487.602
2. Sanayi - Industry 22.021.281.840 27,4 13,3| 26.673.328.987 27,9 24,8 28.159.953.603 211 22,9] 30.206.708.996 253 20,4 (107.061.273.426
A. Madencilik ve tagsocakgihg
Mining and quarrying 557.175.744 07 10,1 1.044.964.287| 11 32,7 1.866.168.547 14 41,5 1.706.115.107 1.4 36,9 5.174.423.685
B. imalat sanayii - Manufacturing 18.232.641.320 226 13,8| 21.957.983.653 23,0 26,6| 22.396.356.169 16,8 25,0]1 25.022.644.206 20,9 21,2 | 87.609.625.348
C. Elektrik, gaz, su - Electricity, gas, water 3.231.464.776 4,0 10,9 3.670.381.047 38 13,0 3.897.428.887 29 6,0 3.477.949.683 2,9 8,5 | 14.277.224.393
3. Ingaat sanayi - Construction 2.585.466.383 3,2 27,2 3.429.339.195 3,6 22,7| 4.579.901.148 34 223 4.785.963.253 4,0 17,0 | 15.380.669.979
4. Ticaret -Trade 15.907.128.555 19,8 17,7| 20.676.817.382 21,6 28,8| 27.643.452.809 20,7 23,3| 24.486.648.319 20,5 26,6 | 88.714.047.065
A. Toptan ve perakende ticaret
Wholesale and retail trade 13.453.898.499 16,7 17,9( 17.250.894.645| 18,0 29,6| 22.115.048.993 16,6 24,3| 19.949.236.641 16,7 25,0 [ 72.769.078.778
B. Otel, lokanta hizmetleri
Services of hotels and restaurants 2.453.230.056 3,0 17,0 3.425.922.737 3,6 25,2| 5.528.403.816 41 19,5 4.537.411.678 3,8 34,3 [ 15.944.968.287
5. Ulagtirma ve haberlesme
Transportation and communication 12.539.388.771 15,6 8,4| 14.636.272.068 15,3 16,4 16.969.161.208 12,7 14,0| 17.864.340.449 14,9 20,7 | 62.009.162.496
6. Mali kuruluglar - Financial institutions 4.790.283.964 6,0 28,8 4.021.037.450 4,2 -16,5| 5.412.281.348 41 20,4 7.379.980.895 6,2 52,1 21.603.583.657
7. Konut sahipligi - Ownership of dwelling 4.304.388.268 53 27,6 4.468.274.005 4,7 26,4| 4.678.677.338 35 249 4.947.212.894 41 23,7 | 18.398.552.505
8. Serbest meslek ve hizmetler
Business and personal services 2.760.664.809 34 17,0| 3.251.845.492 34 20,3| 4.779.782.655 3,6 17,8 4.097.037.550 34 23,8 | 14.889.330.506
9. (Eksi)izafi banka hizmetleri 2.165.372.881 2,7 16,1 2.784.876.345| 29 28,4| 2.626.727.268 2,0 53,3 3.244.273.432 2,7 49,9 [ 10.821.249.926
(Less) Imputed bank service charges
10.Sektorler toplami -Sectoral total (1-9) 66.765.296.200 82,9 17,1| 80.829.352.915 84,5 20,2|117.424.821.794 88,1 17,3 100.610.570.942 84,2 23,5 | 365.630.041.850
11.Devlet hizmetleri - Government services 10.244.096.913 12,7 20,6( 10.087.458.104 10,5 15,2 10.587.660.052 7.9 11,9] 11.629.268.186 9,7 18,1 | 42.548.483.255
12.Kar amaci olmayan 6zel hizmet kuruluslg
Private non-profit institutions 464.150.258 0,6 -1,7 155.066.302 0,2 6,2 585.937.529 04 11,0 2.324.947.523 1,9 -5,6 3.530.101.611
13.Toplam - Total (10+11+12) 77.473.543.371 96,2 17,4| 91.071.877.320 95,2 19,6(128.598.419.374 96,5 16,8 114.564.786.651 95,9 22,2 (411.708.626.717
14.ithalat vergisi - Import duties 3.692.712.394 4,6 23,0 4.772.406.194 5,0 41,8 4.960.292.919 37 43,5 5.377.438.744 4,5 36,8 | 18.802.850.251
15.GSYH(Alci fiyatlariyla)-(13+14)
GDP (In purchasers' value) 81.166.255.765| 100,8 17,6| 95.844.283.514| 100,2 20,6|133.558.712.293 100,2 17,6 119.942.225.395 | 100,4 22,8 |430.511.476.968
16.Dig alem net faktor gelirleri - Net factor
income from the rest of the world -659.513.085 -0,8 - -194.539.125 -0,2 - -278.861.164 -0,2 - -446.220.568 -0,4 - -1.579.133.942
A. Dig alemden gelen - Income received 2.341.491.216 29 12,2 2.538.496.923 2,7 19,4 2.613.647.845 2,0 21,9 2.546.461.362 21 23,7| 10.040.097.346
B. (Eksi) Dig aleme giden - (Less) Income 3.001.004.301 37 -14,4 2.733.036.048| 29 -3,1 2.892.509.009 2,2 11,0 2.992.681.930 2,5 16,6 11.619.231.288
17.GSMH(Alici fiyatlariyla) (15+16)
GNP (In purchasers' value) 80.506.742.680| 100,0 19,1| 95.649.744.389| 100,0 21,41133.279.851.129 100,0 17,8 119.496.004.827 | 100,0 23,0 (428.932.343.026

Ulke ekonomisini ayakta tutan 8 ana sektériin yarattigi katma degderden bir istatiksel mantiga
dayal olarak 'izafi banka hizmetleri' kalemi dusulir. Buradaki mantik, temel kredi borg-alacak
iliskisi cercevesinde belirli bankacilik hizmetlerinin zaten diger 7 ana sektdériin muhasebe
kayitlarina gectigi ve katma deger verilerine yansidigidir. Bu nedenle, mali kuruluglar diginda
kalan diger 7 ana sektorin verilerinde yer alan bankacilik islemlerinin GSMH'nin toplamina
mukerrer olarak yeniden girmesini engellemek icin, bir istatiksel yonteme dayali olarak banka
hizmetlerinin degeri 'izafi' olarak hesap edilir ve 8 ana sektdérin yarattigi toplam katma
degerden dusulur. Bu islemden sonra 8 ana sektérlin gergeklestirdigi toplam mal ve hizmet
Uretim degeri bulunmustur. Bu degerin (zerine devletin anayasal hizmetlerini Ureten kamu
kurumlarinin yarattigi katma deger, ayrica vakif ve dernekler gibi kar amaci olmayan 6zel
hizmet kuruluglarinin kisith miktardaki mal ve hizmet dretiminin degeri eklenir. Bu eklemelerin
sonucunda bulunan deger her ne kadar Devlet istatistik Enstitiisi'niin 'Uretim Yoluyla GSMH'
hesaplama tablosunda 13. sirada 'Toplam' ifadesi ile gegiyor olsa da, aslinda 'Toplam'
ifadesinin anlami 'Toplam Yurtigi Uretim'dir. (ing. TDP). Toplam Yurtici Uretim Degeri'nin
Uzerine devletin ithalattan elde ettigi (gumrik vergisi ve ithalattan alinan KDV) vergi gelirleri
eklendiginde GSYIiH elde edilir. ithalat Vergisinin toplama eklenmesi suretiyle GSYiH'ya
ulagiimasinin nedenini agiklamak gerekir ise, Uretim yoluyla GSMH hesaplama tablosunun 17.
sirasinda ulasilan GSMH degeri, bir Uretim degeri olmasinin yani sira, ayni zamanda bir gelir
degeridir. Clnki, GSMH’y1 temsil eden mal ve hizmetler piyasa fiyatlari Gzerinden satildiktan
sonra ortaya ¢ikan nakit deger bir gelir degeridir ve amag, bu gelir degerinin mal ve hizmetlerin
uretiminde gorev almis olan Uretim faktorleri arasinda paylastiriimasidir (Bkz. Slayt 4). Bu temel
noktadan hareket ile, ithalat vergisinin ‘toplam’ ifadesinin Ustline eklenmesi, s6z konusu
ithalattan elde edilen vergi gelirinin 72 milyon Tirk insaninin, s6z konusu ithal mal ve
hizmetlerin Tarkiye Cumhuriyeti’'nin sinirlarindan iceri girmesi i¢in verdigi izin kargiliginda, talep
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ettigi ve hak ettigi bir vergi geliri olmasidir. Muhakkak ki, bu ithalat vergisi geliri vatandasa
paylastirilmamakta ve ‘yol-su-elektrik’ olarak halka dénmektedir. Ama, bu durum s6z konusu
ithalat vergisi gelirinin Tdrk halkinin hak ve talep ettigi bir gelir oldugu gercegini
degistirmemektedir. Gayri Safi Yurtici Hasila'nin tzerine ise Net Dig Alem Faktér Gelirleri'nin
eklenmesi sonrasinda ise GSMH'ya ulasiimasidir.

iC KAYNAK
‘GSMH’DAN ‘KULLANILABILIR GELIR’E

(PF) GAYRI SAFi MILLI HASILA ( HEM URETIM, HEM GELIR DEGERI)
(-) AMORTISMANLAR (MiLLI SERVETTE OLUSAN YIPRANMALAR)
(PF) SAFi MiLLi HASILA
(-) DOLAYLI VERGILER
(FF) SAFi MILLI HASILA = MILLI GELIR
MIiLLi GELIR = RANT GELIRI + UCRET GELIRI + FAIZ GELIRI + KAR GELIRI
(+) TRANSFER ODEMELERI = KiSISEL GELIR
(-) DIREKT VERGILER
KULLANILABILIR GELIR

KULLANILABILIR (HARCANABILIR) GELIR = TOP TUKETIM HARCAMALARI + TOP.TASARRUFLAR

FINANS PIYASALARINA SABIT SERMAYE
YONELIK YATIRIMLAR YATIRIMLARI

4 TOPLAM YATIRIM HARCAMALARI

Her Turk vatandasinin Turkiye Cumhuriyeti sinirlari icerisinde c¢alisma zorunlulugu yoktur.
Bagka ulkelerde uretim faktori olarak cgalisip, o Ulkelerin milli gelirlerinden pay alan Tirk
vatandaslari, déviz cinsinden elde ettikleri bu gelirlerin bir kismini veya tamamini Tlrkiye'ye
gonderir ise, bu gelir Turkiye icin Dis Alem(den Gelen) Faktor Gelirleri’dir. Ayni sekilde,
Turkiye’de calisan yabancilar acgisindan da, onlarin Turkiye'deki milli gelirden pay alip,
yurtdisina kendi Ulkelerine gonderdikleri gelir, Turkiye icin Dis Alem(e Giden) Faktor
Giderleri’dir. Bu durumda, Dig Alem Faktor Gelirleri (-) Dig Alem Faktor Giderleri= Dig Alem
Net Faktor Gelirleri olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bu deger de, uretim yoluyla GSMH
tablosunda 16. sirada yer alan kalemi temsil etmektedir.

Uretim degeri olarak yaratiimis olan GSMH, ayni zamanda bir gelir degeridir, de. Bu gercevede,
yaratilan GSMH’y1 temsil eden mal ve hizmetler, piyasa fiyatlari Gzerinden satildiktan sonra,
ortaya ¢ikan gelir tlkedeki on binlerce irili, ufakli tizel kisiligin kasasina veya banka hesabina
girer. Her tuzel kisilik, s6z konusu gelir cinsinden GSMH’dan o6ncelikle, mal ve hizmet
Uretiminde kullanilan Milli Servet'teki yipranma payi kadar amortisman payi ayirir. Amortisman
payinin ayrilmasinin temel nedeni, Milli Servet'in sirekli taze tutulmasi ve bu sayede GSMH
Uretiminin aksamamasidir. Bunun yani sira, devletin tizel kigiliklere amortisman gideri
ayirmalarina izin vermesinin nedeni de, GSMH uretiminin aksamamasi ve bdylece gelecekteki
vergi gelirlerinin garanti altina alinmasidir.

Tekrar 6ze doner isek, GSMH'nin yaratimasinin amaci, GSMH'yi temsil eden mal ve
hizmetlerin yaratiimasi ile, Tlrk ekonomisindeki on binlerce tizel kisiligin kasasina giren parayi
4 Uretim faktort olan Dogal Kaynaklar, Emek, Sermaye ve Girisim (Tesebbus) tretim faktorleri
arasinda dagitmaktir. Sermaye Uretim Faktor(, insan eliyle topragin Ustiinde ve altinda insaa
edilmis tum fiziki degerleri temsil eder ki, bu fiziki degerlerin toplami bir toplumun en biiyiik
ekonomik degeri olan Milli Servet'e esittir. Yani, bir Ulkenin bir yillik bir zaman dilimi
icerisinde yarattigi en blyik deger olan GSMH, ondan kat ve kat daha buyuk bir deger olan
Milli Servet kullanilarak yaratiimaktadir. Bu noktada, bir ulusal ekonominin verimliligi elindeki
Milli Servet'in ne kadarlik bir ylizdesi ile GSMH yarattigidir. Turkiye'nin Milli Serveti 2.5 trilyon
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dolar olarak varsayilir ise, Turkiye tUzerinde oturdugu Milli Servet'ten sadece % 10'u kadar bir
GSMH yaratabilmektedir. Yani, Turkiye Milli Serveti'ni verimli kullanamamaktadir.

Yaratilan GSMH'yi, Turk toplumu olarak, GSMH'nin yaratilmasinda oynadigimiz rol élgisunde
aramizda paylasiyoruz. Bu paylastirmayi da, Turkiye'deki onbinlerce irili, ufakli tizel Kisilik
araciligi gergeklestiriyor. GSMH, bir parasal deger olarak sirketlerin kasasina girdikten sonra,
once GSMH'dan Amortismanlar't ayiriyoruz. Clnkd, tretimin aksamamasi igin Milli Servet'teki
ylpranma payini bir kenara ayirmamiz gerekiyor. Bu durumda, Safi Milli Hasila'ya (SMH)
ulasmis oluyoruz. Ancak, GSMH ve SMH piyasa fiyatlari ile elde edilmis degerler olduklarindan,
iclerinde Dolayli Vergiler'i tagimaktalar. Bu nedenle, sirketlerin tizel kigilikleri Dolayh Vergiler'i
Kamu adina topladiklarindan, bu vergileri Gretim faktorlerine dagitabilme hakkina sahip degiller.
Bu nedenle, piyasa fiyati ile hesap edilmis SMH'dan Dolayli Vergiler'i diserek, faktor fiyatlari ile
hesap edilmis SMH'ya ulasmamiz gerekir. Ki, faktor fiyatlari ile SMH ayni zamanda Milli Gelir'e
esittir. Milli Gelir'i ise sirketlerin tiizel kisiligi 4 Uretim faktori arasinda, Rant Geliri+Ucret
Geliri+Faiz Geliri+Kar Geliri olarak paylastirir. Milli Gelir; Ulkenin ulusal sinirlari icerisinde
calisan uretim faktorlerine dagitilan Gretim faktoérlerine dagitilan gelirin toplamidir. Oysa, Tlrk
vatandasglari arasinda, Ulkenin ulusal sinirlari disinda, dinyanin baska ekonomilerinde de mal
ve hizmet Uretiminde goérev alanlar s6z konusudur; yurtdisinda calisan isgilerimiz ve
mutaahhitlerimiz gibi. Nitekim, bu vatandaslarimiz yabanci (lkelerde kazandiklari faktor
gelirlerini Turkiye'ye gonderirler, ki bu gelir Turkiye icin Dig Alem(den Gelen) Faktor
Gelirleri'dir. Elbette, Turkiye'de calisan yabanci isglcu ve yabanci sirketler de Turkiye'de
kazandiklari faktor gelirlerini kendi Ulkelerine goénderirler. O halde, her llke ayni zamanda Dig
Alem'e Giden) Faktor Giderleri'ne de katlanir. Bu nedenle, Dis Alem Faktor Gelirleri ile Dig
Alem Faktor Giderleri arasindaki farka Dig Alem Net Faktor Gelirleri, diyoruz. Turkiye'nin
1995-1998 vyillar1 arasinda Dis Alem Net Faktér Gelirleri 2-2,5 milyar dolar seivyesinde
olusmus; bu sayede, Tirkiye'nin GSMH'si, GSYiH'sindan blyiik olmustur. Ancak, 1999'dan
2003 sonuna kadar, gerek mutaahhitlerimizin yurtdigindaki faaliyetlerinin daralmasi ve
iscilerimizin de ekonomik ve mali krizler nedeniyle Tlrkiye'ye gdnderdikleri paray! azaltmalari
sonucunda, Dis Alem Net Faktor Geliri 1 ile 2 milyar dolar arasinda degisen bir acgiga
doénusmustar. Nitekim, bu rakam 2002 yili i¢in 1.7 milyar dolar, 2003 yili i¢in ise 1.8 milyar dolar
acik seviyesindedir. Bu nedenle, 1999 yilindan bu yana GSMH, GSYIiH degerinden daha kiigiik
hale gelmistir. Yani, Dis Alem Net Faktér Gelirleri (+) oldugunda GSMH>GSYIiH olmakta, (-)
oldugunda ise GSMH<GSYIH olmaktadir. Dis Alem Net Faktér Geliri'nin istatistiksel agidan
saptirici etkisi, uluslararasi alanda tiim karsilastirmalarin ve tiim makro oranlarin neden GSYiH
kullanilarak hesaplandigini neden GSYiH'nin hep tercih edildigini géstermektedir.

S6zun 6zl, dinya ekonomisinde, ulkelerin ekonomik performanslarinin karsilastirilmasinda
temel gosterge GSYiH'dir. GSYIH, ulusal sinirlar igerisinde yaratilan katma degeri gésterir. Bu
nedenle, tim uluslar arasi istatistiklerde makro ekononomik karsilastirmalar ve/veya gosterge
niteligindeki cesitli makro ekonomik oranlar (Toplam Yurtici Tasarruflar/GSYiIH veyaKamu
Kesimi Borglanma Geregi/GSYIiH gibi) GSYIiH dikkate alinarak hesaplanir. Tiirkiye'de bu yénde
bir istatistik veri tretimi Devlet istatistik Enstitiisii tarafindan son yillarda benimsenmis olmasina
ragmen, Turkiye'nin énemli makro ekonomik degerlerini her yil yillik program calismasinda
aciklayan Devlet Planlama Teskilat'nda ise halen GSMH verilerini 6n planda tutma bir
aliskanlik olarak sUrmektedir. Dolayisi ile, GSMH dikkate alinarak hesap edilmis olan
rasyolarin, uluslar arasi ekonomik istatistikler ile karsilastirimasinda c¢esitli sorunlar
yasanmaktadir.

Turkiye'de Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan agiklanmakta olan GSYiH ve GSMH verilerinde,
yilin ilk ¢ceyregine (Ocak-Mart dénemine) ait verileri ayni yilin 30 Haziran'inda, yani ig¢ aylik bir
gecikme ile, yilin ikinci ¢ceyregine ait verileri 10 Eyld’de, Gglncl ceyrek verileri 10 Aralik’'ta ve
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yiin son geyregine ait veriler ise, yine U¢ aylk bir gecikme ile ertesi yihn 31 Mart'inda
aciklamaktadir. Dolayisi ile, Turkiye muhtemel bir ekonomik risk veya kriz tehlikesi ile karsi
karsiya ise, GSMH ve GSYIH verilerine bakarak kriz tahmininde bulunmak verilerin gecikmeli
aciklanmasindan dolayi zorlasmaktadir. Oysa, ABD'de gegici ekonomik blyltme verileri, ilgili U¢
aylik dénemi takip eden ayin icinde gecici veri olarak agiklanabilmekte, bu nedenle de, ABD
Merkez Bankasi FED, uyguladi§i faiz veya daha genel anlamda para politikasinin istedigi
sonuglari yaratip yaratmadigini daha erken test edebilmektedir.

Turkiye'de verilerin ge¢ agiklanmasinin yanisira, bir bagka dnemli problem de, 1993 boyunca
yapilan yanhs ekonomi politika tercihleri nedeniyle, 1994 basinda karsi karsiya kalinan kriz
basta olmak Uzere, 1997 yil sonu derinlesen Asya Krizi'nin Turk ekonomisi Uzerinde 2000
yilinin ilk aylarina kadar sarkan etkisinde ve 2000 yilinin Kasim ve 2001 yilinin Subat aylarinda
patlak veren olaylar ile baslayan krizde, siyasi etkenlerin de énemli rol oynamasidir. Siyasi
alanda yasanan gerginliklerin yarattigi belirsizlik ve endisenin ekonomik alana yansimalari hem
ani, hem de siddetli olmustur. Bu nedenle, krizin cikis noktasinin siyasete dayali oldugu
durumlarda makro gdstergelere dayali olarak kriz igin dncli gOstergeler Uretebilmek mimkin
g6zikmemektedir. 19 Subat Krizi buna drnektir. Dolayisi ile, 2001 Krizi'nde, ekonomik blylime
ile ilgili veriler, krize yonelik uyarici nitelikte bir 6nci gosterge olmaktan gok, krizin ne 6lgude
derinlestiginin ve dip noktadan tekrar toparlanma surecine girilip girilmediginin bir géstergesi
olarak kullaniimistir ve kullaniimaktadir. Ancak, krizden ¢ikilmasi i¢in gerekli olan ekonomik
reformlarin uygulanmasinda yine siyasi destek hayati 6nem tasidijindan, siyasi alandaki yeni
bir gerginlik Turkiye'yi yeni bir krizin icerisine surtkleyebilir. Ancak, Turkiye-AB iligkilerinde, tam
Uye adayhginin ilani ve muizakerelere baslanmasinin agiklanmasi ile birlikte, siyasi alanda
go6zlemlenen, goreceli istikrar sureci, ekonomiye de olumlu olarak yansimaktadir.

Bu cercevede, ekonomik krizlerin 6nceden tahmini agisindan 6ne c¢ikan 4 ana sektorden insaat
sektord, ticaret sektérl ve ulastirma-haberlesme sektorlerindeki gelismeler, kriz éncesi halkin
tuketim kaliplarindaki degisimler, harcamalarin kisiimasi ve ihtiyath davraniimasi anlaminda
onemli ipuglari verebilmektedirler. Nitekim, ulastirma ve haberlesme sektoériindeki daralmalar
hemen hissedilebilmektedir. Ornek vermek gerekir ise, akaryakit sektoriiniin uzmanlari, Tirk
ekonomisi agisindan,bir olasi ekonomik krizin dncl gosterge olarak, mazot veya dizel olarak
ifade edilen ve agirlikli olarak ticari tagsimacilikta ve tarimda kullanilan akaryakit tiketiminde
gorilen % 5 daralmay! ifade etmektedirler. Bu daralma, sehirlerarasi mal ve insan
tasimaciliginin, yani ticari ara¢ kullaniminin ve tarimsal Uretimde kullanilan makinalarin
kullaniminin azaldiginin ilk sinyali anlamindadir ki, bu tlr bir daralma yaklagsmakta olan bir
krizin 6n habercisi olarak algilanabilir.

Olasi bir ekonomik kriz déncesi, buyiuk hacimli harcamalarin kisilmasi anlaminda, konut
talebindeki 6nemli daralmalar da, insaat sanayini Uretim daralmasina yansimalari agisindan
oncu gosterge niteligi tasiyabilir. Muhtemel bir krizin hemen dncesinde gayrimenkule yonelik
ilginin hizla daralmasi, insaat Uretiminde de daralmaya neden olmaktadir. Bu nedenle, ABD'de
ekonominin bir krize, bir durgunluga ve sonrasinda daralmaya gidip gitmediginin en temel
goOstergelerinden birisi, 'Yeni Konut Siparigleri'dir. Bu goOstergedeki yavaslama, durma ve
gerileme Amerikan ekonomisinde yaklagmakta olan bir piyasanin en temel gostergelerinden
birisidir. Ancak, Tiirk ekonomisinde insaat sektori blyiik dlgiide kayitdisi oldugundan, DIE veya
baska kurumlar tarafindan insaat Uretimi (izerine veriler Uretilememektedir. DIE "Yapi Ruhsati
ve Yapi Kullanma izin Belgesi' ile derlenen ingaat istatistikleri aciklamakta ve bu belgelere
dayal olarak Turkiye'de ingaa edilen gayrimenkullerin kullanim amaglari dogrultusunda dagilimi
gosterilmektedir. Ayrica, belediyeler tarafindan verilen yapi ruhsati ve yapi kullanim belgelerinin
adedindeki gelismeleri de vererek, bir anlamda dolayli da olsa gayrimenkul insaati ile
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gayrimenkule olan ilgi konusunda dolayh veri saglamaktadir. GSMH verilerinin agiklanmasina
yakin c¢ikan bu veriler belirli élclilerde ipugu verebilir. Ancak éncl gosterge niteliginde degildir.

Tablo: Uretim yéntemine gére GSMH ve GSYiH 6zet sonuglari (2003- 2004)

Gelisme Gelisme
Cari fiyatlarla GSMH hizi  Cari fiyatlarla GSMH hizi  Sabit fiyatlarla GSMH Geligsme hizi
Dénem (000 000 TL) % (000 000 $) % (000 000 TL) %
1 67.587.095.327 38,2 41.036 14,1 24.273.565 7,4
I 78.808.940.742 38,5 51.626 27,8 28.282.852 3,6
m 113.107.954.966 29,9 79.029 47,0 39.616.973 5,6
v 97.176.897.187 18,3 67.544 33,0 30.991.600 7,2
2003 Yk 356.680.888.222 29,7 239.235 32,3 123.164.990 59
1 80 506 742 680 19,1 60.304 47,0 27 647 375 13,9
I 95 649 744 389 21,4 65.703 27,3 32.729.596 15,7
m 133279851129 17,8 91.025 15,2 41 883 348 57
IV 119496 004 827 23,0 82.442 221 33 047 704 6,6
2004 Yk 428 932 343 026 20,3 299.475 25,2 135 308 023 9,9

Devlet istatistik Enstitlisii, bu siirecte, ayni zamanda 1 Ocak 2005’den itibaren Yeni Tirk
Lirasr’'na gecis igin hazirliklarini strdirmektedir. Nitekim, 2004 yilinin ikinci ¢eyregine ait GSMH
ve GSYIiH performanslarinin agiklandigi 10 Eyliil 2004 tarihinden, yukaridaki tabloda da érnegi
goruldigi Gzere, Uretim yontemine gére GSMH Tablosu, paradan 6 sifir atiilmasina hazirlik
amaciyla, 6 sifirdan arindiriimis bir sekilde hazirlanmigtir. Ardindan, 2005 yili verilerinin
yayinladigi tabloda, 6 sifir yerine tabloya YTL ifadesi konmustur.

Tablo: Uretim yéntemine gére GSMH ve GSYIiH 6zet sonuglar (2003- 2004-2005)

Gelisme Geligme
Cari fiyatlarla GSMH hizi  Cari fiyatlarla GSMH hizi  Sabit fiyatlarla GSMH Gelisme hizi
Donem (YTL) % (000 000 ABD $) % (YTL) %
2003 Yiluk 356.680.888.222 29,7 239.235 32,3 123.164.990 59
1 80.506.742.680 19,1 60.304 47,0 27.647.375 13,9
I 95.649.744.389 21,4 65.703 27,3 32.729.596 15,7
m 133.279.851.129 17,8 91.025 15,2 41.883.348 5,7
IV 119.496.004.827 23,0 82.442 22,1 33.047.704 6,6
2004 Yk 428.932.343.026 20,3 299.475 25,2 135.308.023 9,9
2005 | 93.079.637.768 15,6 70.225 16,5 29.124.894 5,3
23
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BYapi
Ruhsati

BYap
Kullanma
izin
Belgesi

Binalar Toplami  Bir daireli ikamet Iki ve daha fazla Otel vb. binalar Ofis (isyeri) Toptanve  Sanayi binalari ve  Diger binalar
amagch binalar  daireli ikamet binalari perakende ticaret depolar (belirtilenlerin
amagli binalar binalari disinda kalan

binalar)

DIE tarafindan ingaat sektérii ile ilgili olarak Uretilen diger bir istatistik grubu ise, ingaat
maliyetleri Gzerinedir ve agirlikli olarak kamu insaat ihalelerinde baz alinacak maliyetlerin
belirlenmesinde kullaniimaktadir. Dolayisi ile, konuta olan ilginin azalmasi belirli bir gecikmeyle
de olsa, insaat sektérinin katma degerini olumsuz ydnde etkileyeceginden, ingaat sektériniin
bir dnceki yilin ayni dénemine gdre ve bir dnceki ceyrege gore goOsterecedi yavaslama ve
daralma bir gosterge olarak degerlendirilebilir. Ancak, Turkiye'de istatistiklerin ge¢ aciklanmasi
nedeniyle, tekrarlamak gerekirse ¢cogunlukla dncl gosterge olma 6zelligini kaybetmektedir.

ABD'de krizin 6n habercisi anlaminda kullanilan bir diger temel goésterge de 'Fabrika
Siparigleri'dir. Bu veride ortaya ¢ikan yavaslama, duraklama ve gerileme krizin 6n habercisi
olarak nitelendirilebilir. Tiirkiye'de ise 'Fabrika Siparisi' anlaminda, KOBI'ler ve bliyiik sanayi
kuruluslarindan Urettikleri mallara yonelik talep hareketleri ile ilgili veriler de toplanmamaktadir.
Fabrika Uretiminde kullanilan girdi olarak toprak, hammadde ve makine-techizat talepleri ile ilgili
veriler de takip edilmemektedir. Krizin go&stergesi olarak Turkiye'de kullanilan énemli bir
gOsterge, dogal kaynaklar ve sermaye Uretim faktorleri kadar 6nemli bir girdi olan emek faktéru
ile ilgili verilerdir. istihdam ve issizlik ile ilgili veriler bir krizin habercisi olabilmekte, ekonomi bir
kriz slUrecinde ise, krizden c¢ikiip c¢ikilmadidi konusunda de@erlendirme olanagdi
saglayabilmektedir. Ancak, Tirkiye'de DIE tarafindan agiklanan istihdam verilerinin frekansi
2000 yilina kadar dizensizdi ve ¢ogunlukla Nisan ve Ekim aylarinda agiklanirken, kimi zaman
3-4 ay, kimi zaman 6 ay arayla kamuoyuna duyrulmaktaydi. Ancak, 2000 yilinin Agustos
ayindan itibaren 3 ayda bir istihdam ve issizlik verilerinin agiklanmasina yonelik bir yapi
olusturulmustur. Bununla birlikte, Agustos ayi basinda agiklanan veriler 2000 yilinin 2.
ceyregine ait verilerdir. Yani, bu veriler 6nci gdsterge olmaktan ¢ok krizin istihdam ve issizlik
Uzerindeki etkilerini géormek ve diger acgiklanan veriler ile karsilastirmak acgisindan anlamhidir.
ABD'de ise bir dnceki ayki istihdam ve issizlik verileri, tarim ve tarim disi sektérler seklinde
aciklanmak suretiyle, bir sonraki ay agiklanabilmekte ve uygulanmakta olan ekonomi politikalari
ve Kkriz igin alinan Onlemlerin sonug¢ verip vermedidi hususunda o6nemli ipucu teskil
edebilmektedir.
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Bu noktaya kadar, Turk ekonomisinde Uretilen istatistikler icerisinde kriz i¢in 6ncl gdsterge
niteligi tasiyabilecek tek verinin mazot veya teknik adiyla dizel akaryakit tlketimindeki
yavaslama veya daralma oldugunu belirledik. Bu ¢ergevede, binek ve ticari araglara olan ilgi de
bir gdsterge teskil edebilir. Turkiye'de binek ve ticari ara¢ Uretimi ile ilgili veriler Otomobil
Sanayicileri Dernegi OSD tarafindan diizenli aciklanmaktadir. Ayrica, DIE tarafindan hemen
hemen 1 ay arayla, arada sirada 1.5 ay arayla, Motorlu Kara Tasitlari istatistikleri
aciklanmaktadir. Bu istatistiklerde trafige yeni kaydi yapilan araglarla ilgili rakamlara yer
verilerek, ekonominin kriz ortaminda olup olmadi§i hususunda ipucu olusturulabilmektedir.
Nitekim, 2005 yili Nisan ayi verileri ve bu verilerin 2004 yilinin ayni ayi ile karsilastiriimasi
sonucunda, s6z konusu kara tasit araglarinin degisim orani ve trafikte artan tasit araci sayisi,
sektor Uzerindeki ekonomik kriz etkisinin geride kaldigini ve Tlrk ekonomisinin bir toparlanma
surecine girdigini géstermektedir.

Motorlu Kara Tasitlari
Istatistikleri Toplam Otomobil Kamyonet Motosiklet Kamyon Diger

Sl e EUE G 114,1 90,2 96,2 223,0 122,4 155,0
degisim orani (%)

Bir 6nceki yilin ayni ayina 7,0 9,5 5,6 81,1 2,8 20,4
gore degisim orani (%)

Nisan Ocak - Nisan
2004 2005 Degisim (%) 2004 2005 Degisim (%)
Trafige kaydi yapilan arag
sayisli 76 288 81608 7,0 225114 212902 -5,4
Trafikten kayd silinen arag
sayisli 41 148 5984 -85,5 136 627 26 273 -80,8
Trafikte artan arag sayisi 35140 75624 115,2 88487 186 629 110,9

Keza yine kullanilabilecek énemli bir gésterge, DIE tarafindan verilen 'agilan-kapanan sirket'
veriledir. Her ay dlzenli olarak agiklanan ve bir ay 6ncesinin durumunu goésteren bu veriler,
ekonominin bir kriz icerisinde olup olmadigi veya krizden c¢ikip ¢ikmadigi konusunda énemli
ipucu teskil edebilmektedir.

Firma Istatistikleri 2004 YILI 2005 YILI Yiizde Degisim
Tiizel Kisilik Turi Mayis Ocak-Mayis Mayis Ocak-Mayis Mayis Ocak-Mayis
Yeni Acilan Sirketler ve Koop. 3.376 17.411 3.921 20.659 16,1 18,7
Kapanan Sirket ve Koop. 507 2.741 596 3.497 17,6 27,6
Yeni Aclilan Firmalar 3.914 16.596 4.192 20.762 7,1 25,1
Kapanan Firmalar 1.247 6.409 1.097 7.338 -12,0 14,5
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Bu tablo su sekilde yorumlanabilir: " 2001 Krizi'nden bu yana, her gecgen yil kurulan ve kapanan
sirket sayisi, bir 6nceki yila gore yiuksek seyrediyir. 2005 Nisan ayinda; 2004’Gn ayni ayina
gore kurulan sirket ve kooperatif sayisi % 15,1 artarak 3645'den 4196’ya, kurulan ticaret
Unvanli igyeri sayisi da % 16,4 artarak 3579’dan 4166‘ya yikseldi. 2005 Nisan ayinda; 2004’Un
ayni ayina gore kapanan sirket ve kooperatif sayisi % 16,7 artarak 454’den 530’a yukselmistir.
Kapanan ticaret Unvanh igyeri sayisi ise % 22,7 artarak 1025'den, 1258’e yuUkselmigstir.
Kapanan sirket sayisindaki artisin strmesi, firma sahiplerinin yodun olarak sektor
degistirmelerine ve baska bir alanda yeniden sirket kurmalarina baglandiriimaktadir”

Kurulan sirket ve kooperatifler Kapanan sirket ve kooperatifler
2004/2005 2004/2005
1500
‘\/\‘ p
1 1000 +
T 500 +
o +————+—+—+——+—+—1 0o —————————+—+—
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
—A&—2005
Aylar —e—2004 Aylar 3004

Bu noktaya kadar yaptigimiz analizde, sanayi, ingaat, ticaret ve ulastirma-haberlesme ana
sektorlerinin performanslarinin kriz ile ilgili 6nct gosterge olma 6zelligi tasidigini vurguladik.
Ancak, bu sektorler ile ilgili Gretilen veriler icerisinde insaat ve ticaret ile ilgili sektorlerin
verilerinin ge¢ elde edildigini, istihdam ve igsizlik verilerinin ge¢ aciklandidini, eldeki tek éncu
goOsterge niteligindeki verinin kara ticari araclari tarafindan kullanilan dizel yakit tliketimindeki
dalgalanmalar oldugunu goérdik. Ayrica, takip eden ayda acgiklanmasi nedeniyle OSD'nin
otomotiv iretimi ve ihracati ile ilgili verileri ve DIE'nin motorlu kara tasitlari ile ilgili verilerinin
ipucu olabileceginin altini ¢izdik. Bu noktada, ekonomide kriz agisindan éncl gosterge olarak
kullanilabilecek bir baska alanin imalat sanayi verileri oldugu ifade edilebilir. Turkiye'de verileri
en dizenli ve hemen hemen kimisi takip eden ayin igerisinde agiklanan bir sektér olmasi
nedeniyle, imalat sanayi ile ilgili veriler dnemli ipucu teskil edebilmektedir. Ozellikle, Turkiye'nin
blyime performansi ile imalat sanayi arasindaki korelasyonun ylksekligi, imalat sanayi
verilerinin yakindan izlenmesi bir kez daha 6ne ¢ikarmaktadir.

m GSMH
@ GSYH

50 4

98Q1 98Q2 98Q3 98 00Q1 00Q2 00Q3 00Q4 02Q1 02Q2 0203 0204 03Q1 03Q2 03Q3 03Q4 04Q1 04Q2 04Q3 04Q4 05Q1
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imalat sanayinin Gretim performansi ile ilgili verilerde iki ana istatistik éne c¢ikmaktadir.
Bunlardan ilki, sanayi Uretimi ile ilgili performansi gésteren aylik ve ¢ aylik indeks verileridir.
ikinci veri grubu ise 'imalat sanayi egilim anketi' ana bashgi altinda agiklanan verilerdir ki, aylik
ve U¢ aylik olarak bu ana baslik altinda acgiklanan veriler icerisinde ise yarayan 3 veri s6z
konusudur. Simdi bu verilerin timina tek tek ele alalim.

Sanayi Uretimi ile ilgili verilere dayall olarak o6l¢ebildigimiz performans dederlerindeki ylizdesel
degisimler ile ekonomik blylime performansi arasinda 6énemli bir korelasyon gézlemlenmekte.
Bu nedenle, éncelikle agiklanan 3 aylik sanayi Uretim performansi verileri ile blylime hizi
verilerini karsilastirmak yararli olacaktir.

Eger, 3 aylik sanayi Uretim indeksindeki bir dnceki yilin ayni 3 aylik ddnemine goére ortaya cikan
yiizdesel degisimleri, yukaridaki GSYiIH ve GSMH performansini gésteren, dolayisi ile 6zellikle
GSYIiH'nin bir énceki yilin ayni 3 aylik dénemine, yani geyregine gére gerceklestirdigi yiizdesel
degisim ile karsilastirir ise, hem sanayi, hem de GSYiH ylizdesel degisim edgerlerinin birbirine
¢ok yakin degerler oldugunu goriiyoruz. Dolayisi ile, sanayi Uretim indeksindeki degisimlerin
GSYIH Uzerindeki bu derece onemli etkisi, aylik ve 3 aylik sanayi Uretim performansi
degisimlerini yakindan takip etmemizi gerektiriyor. Ancak, Turk ekonomisinin performansini
yakindan takip etmek acisindan hayati 6nem tasiyan 3 aylik sanayi Uretim indeksi verileri 3
ayllk GSMH buyume degerlerinin aciklanmasindan en fazla bir hafta 6nce aciklandigindan, 3
aylik sanayi Uretim indeksi verilerinin 6ncu gosterge niteliginde kullanmamiz mamkdn degildir.
Bu nedenle, esas yararlanmamiz gereken istatistigin aylik sanayi Uretim indeksi verileri olmasi
gerektigi anlasiimaktadir.

/ ™
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Aylik sanayi uretim indeksi verileri daha onceleri farkh tarihlerde aciklanir iken, 8 Haziran 1999
tarihinden itibaren her ayin 8'inde DIE tarafindan diizenli olarak agiklanmaya baslandi. 38 giin
gecikmeyle aciklanan veriler, verileri agiklanan ay itibariyle sanayi sektorintn alt dallarini
olusturan madencilik ve tasocakg¢ilidi, imalat sanayi ve elektrik,gaz, su Uretimindeki performansi
gOstermekte. Aylik indekste toplam sanayi Uretiminin ortalama % 70'ini olusturan ve 918
isyerinden derlenen 403 madde kullanilirken, G¢ aylik sanayi Uretim indeksinde toplam sanayi
uretiminin ortalama % 81'ini kapsayan 3000 igyerinden yaklasik 2005 madde kullaniimaktadir.
iki indeks arasindaki kapsam farkliligi nedeni ile indeks sayilari arasinda da fark olabilmektedir.
Aylik Uretim indeksinin bir 6n bilgi kapsaminda degerlendiriimesi gerekmektedir. Kesin sonuglar
Uc aylik sanayi uretim indeksine dayandiriimalidir. Bununla birlikte, Gger aylik olarak agiklanan
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blyume performansilari ile ilgili gelismeleri 6nceden tahmin edebilmek igin sanayi Uretim indeksi
ile ilgili bilgilerin aylik olarak takip edilmesi blylk bir &nem arzediyor.

Aylik sanayi uretim indeksi verilerinde, ekonomiyi yakindan takip etmek isteyenler agisindan
indeks degerlerinden cok, aylik ve bir 6nceki yilin ayni ayina goére gerceklesen degisim
yuzdelerini takip etmek daha dogru olacaktir. Sanayi sektoérini olusturan 3 ana dal ve imalat
sanayini olusturan alt sektoérlerle ilgili veriler hangi sektoriin sikintida oldugu, hangi sektérin ise
krize ragmen ayakta kalma mucadelesi verdigini gérmek agisindan yararli olmaktadir.

Bir dnceki yilin aym ay1 ve dort ayhk

IKTiSADIi FAALIYET KOLLARI ortalamasina gore iiretim artis1 (%)
Nisan ay1 Dért aylik ortalama
2005 2004 2005 2004
TOPLAM SANAYi 51 15,8 5,9 11,9
MADENCILIK SEKTORU 26,9 3,7 25,3 -6,8
IMALAT SANAYi SEKTORU 4,2 17,2 52 13,3
ELEKTRIK, GAZ VE SU SEKTORU 6,8 8,1 5,9 6,9
Bir Onceki Yilin Bir Onceki Yilin
Ayni Dénemine Ayni Dénemine
Gore % Degisim| Gore % Degisim
IMALAT SANAYi SEKTORU'NDE Nisan Nisan | 4 Aylk Ortalama
ALT SEKTORLERIN PERFORMANSI 2005 2004 2005 2004
IMALAT SANAYi SEKTORU 4,2 17,2 5,2 13,3
-Gida Urinl. ve icecek imalati -8,2 11,2 0,3 1,1
-Tatan Grunleri imalati -7,4 -3,9 1,8 -10,6
-Tekstil Grinleri imalati -23,6 9,3 -13,5 3,5
-Giyim esyasiimalat -15,2 -3,3 -5,4 0,7
-Derinin igl., bavul ¢ganta vb. -16,0 30,4 -26,0 29,0
-Agac ve mantar Ur.imal.(Mob.harig) 10,3 7, 231 8,4
-Kagt ve kagt UrUnleri imalati 7,0 -4,5 8,2 -5,5
-Basim ve yayimimalati 25,0 23,6 11,1 26,6
-Kok kém., rafine edilmis petrol Gr.im. 7,9 -5,8 -4,8 -1,2
-Kimyasal madde UrGnleri imalati 10,5 18,2 6,2 11,4
-Plastik-kauguk UrUnleri imalati 24,7 11,8 18,7 11,9
-Metalik olmayan diger min.mad.imal. 9,1 14,2 15,8 16,3
-Ana metal sanayi 3,8 12,3 6,1 12,5
-Metal esya sanayi, mak.tech. hari¢ 47,3 24 33,3 10,5
-B.y.s. Makina ve tecghizat imalati -0,7 48,2 3,8 39,6
-Biiro, muhasebe bilgi islem mak. im. 41 98,8 7,2 158,1
-B.y.s. Blektrikli makina cihaz.imalati 53,9 -6,3 32,3 -6,0
-Radyo, TV haberlesme cihazlari imal. 5,5 91,9 5,6 65,7
-Tibbi,hassas ve optik aletl., saatima.| 27,8 8,9 26,6 18,6
-Tastt araglari ve karoseri imalati 7,2 85,8 15,8 77,4
-Diger ulagsim araglariimalati 13,8 -8,5 -0,2 -13,0
-Mobilya imalati, b.y.s. diger imal. 25,6 10,0 27,0 -3,2 28
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Ana dallar ve alt sektdrler bazinda verilen ylzdesel degisimler dnemli ipucu teskil etmektedir.
Ancak, tim bu ayrintili verilerin arasinda biri ylzdesel degisim , digeri aylik indeks degerleri
grubu vardir Ki, birisini krize dogru gidildiginin bir gdstergesi, digerini de bir dnceki yilin ayni
ayina gobre karsilastirarak c¢esitli yorumlarda bulunmak ve degerlendirmek mumkanddr.
Ornegin, 28. sayfada yer alan Nisan 2005 aylik sanayi Uretim verilerini ele alalim.

" Gecgen ay aclklanan Mart ayl sanayi Uretim verisi, 1997=100 bazl toplam sanayi Uretim
endeksinde, bugine kadar ulasilmis en yuksek endeks degerini 132,5 puan ile isaret
etmekteydi. Ancak, 7 Haziran’da aciklanan Nisan ayi verileri ile birlikte, Mart ayi verisinin 129,9
puan olarak revize oldugu, Subat ayi verisinin ise 117,7 puandan 113,4 puana revize edildigi
goruldu. Bu noktada, her iki endeks degerinin revize edilmesiyle, yilin ilk geyregindeki sanayi
Uretim artigi da, % 8.2'den, % 6.2'ye revize oldu. Ekonomistler, bu noktada, tarim ve insaat
sektoriinin baglh olarak, % 4-6 araliinda buyime bekliyor.” Nitekim, 30 Haziran 2005 tarihinde
aciklanan DIE verileri, 2005 yilinin ilk ceyreginde Tirk ekonomisinin % 5.3 blyudigini
gosterdi.
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Statik Analiz: Eger, aylik sanayi Uretim endeksinde yer alan degerler, bir dnceki yilin ayni ayi
veya ayni dénemi ile karsilastiriliyor ise, bu durumda amag sanayi uretiminin GSMH'ya olasi
katkisi yonundeki hesaplamayi tarif etmektedir. Nitekim, alttaki grafikte yer alan yizdesel
degisimler bunun bir goéstergesidir. 3 aylik dénemlerin ylzdesel degisimlerinin basit ortalamasi,
kabaca, ilgili U¢ aylik ddnemde sanayi Uretimindeki ylizdesel degisimin GSMH'y1 ne Ol¢lde
etkileyebilecedi konusunda ipucu olabilmektedir. Bu nedenle, ekonomideki genel gidisati
degerlendirmekten c¢ok, bir dnceki yilin ayni ayini, ya da ayni dénemini karsilastirmasi
acisindan bu tur bir analize, statik analiz diyoruz.

Dinamik Analiz: Dinamik analiz, ister aylik sanayi Gretimi olsun, ister kapasite kullanim orani,
isterse de aylik enflasyon oranlari, karsilastirmanin bir énceki ay veya birka¢ dnceki aya goére
yapildidini ve ekonomideki genel gidisatin analiz edildigini ifade eder. Dinamik analizin amaci,
Ulke ekonomisinin nereye dogru suriklenmekte oldugunu énceden goérebilmektir. Bu nedenle,
onemli bir analiz metodudur.

Nitekim, yukaridaki aylik sanayi Uretim endeksi verilerinden hareket ile, statik analiz, sanayi

Uretiminin 2005 yil Nisan ayinda, 2004 yilinin Nisan ayina gére daha iyi bir peformans ortaya
koydugunu gdsterir iken, dinamik analiz, 2005 yili Mart ayi ile karsilastirildiginda, Nisan ayinda
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sanayi Uretiminin hiz kestigini gostermektedir. Yani, dinamik analiz ekonominin gergek
durumunu net olarak ortaya koymaktadir.

4 AYLIK SANAYi URETIM ENDEKSI (%) DEGISiMi h
8,7
3
-10 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
-20
O ---m--- 2004 YILI —4a—2005 YILI y

Goraldugu gibi, aylik indeks degerleri bir 6nceki aya goére degisimi net olarak gérmek agisindan
ekonominin bir krize suruklenip sdriklenmedigini veya ekonomik bir krizden ¢ikma sidrecine
baslayip baslamadigini gérmek acgisindan énemlidir. Buna karsilik, bir énceki yilin ayni ayina
gOre yluzdesel degdisim ise ¢eyrek ddénem iitibariyle aciklanan buylime performansi ile ilgili
tahminde bulunmak agisindan énemlidir. Ornegin, Ocak ayi sanayi Uretim performansi her
zaman ic¢in duslUktur ve vyaz aylarinda da tati donemi nedeniyle bir yavaslama
goriulebilmektedir. Ayrica, Ramazan'in ve dini bayramlarin yer aldigi aylarda da bir performans
disukligunun varligi géz ardi edilmeden analiz yapilmasi gerekir. Clnki, son zamanlarda
aligkanlik haline gelen bir uygulama ile dini bayramlar 9 gunluk tatiller getirmeye basladi.

Sanayi Uretim indeksi verilerinde gorulen 6zellik, kendisini imalat sanayi egilim anketinde de
tekrarlamakta. Yani, 3 aylik egilim anketi verileri GSMH verilerinin agiklandigi tarihe ¢ok yakin
aciklanmakta. Bu nedenle, acgiklanan aylik imalat sanayi egilim anketleri ekonominin takibi
acisindan daha yararli olmaktadir. ister aylik, ister 3 aylik imalat sanayi egilim anketlerinde 3
onemli veri agiklanmaktadir. Birincisi Gretim ve igyeri agirlikli olmak Uzere imalat sanayinin ana
ve alt sektorleri itibariyla kapasite kullanim orani verileri, ikincisi isyerlerinin neden tam kapasite
ile galisamadiklarini gOsteren igyerlerinin sikayetleri ile ilgili veriler ve UGglnclsi isyerlerinin
uretim, satis ve satig fiyatlar ile ilgili tutumlar ile ilgili veriler. Bu verilerden ilkini ele alirsak,
kapasite kullanim orani ile ilgili verilerde dretim agirlikli kapasite kullanim orani verilerinin
dikkate alinmasi gerekmektedir.
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Aylk imalat sanayi kapasite kullanim orani verilerinin takip edilmesi, aylik bazda imalat
sanayinin ve ekonominin performansini 6lgmek agisindan 6nemlidir. Nitekim, Mayis 2005
kapasite kullanim orani verileri incelendiginde, Ozel sektériin kapasite kullanim oranini Nisan
ayina gore 1 puan artirmasinda, sinirh élglide gida urlnleri ve icecek imalati, kagit ve kagit
artnleri imalati, basim ve yayim imalati, kimyasal madde Urunleri imalati, ana metal sanayi,
plastik ve kauguk Urlnler imalati, makine ve techizat imalati, daha ¢ok gemi Uretimi alanina
bagli olarak diger ulasim araglari imalati ve mobilya imalati alt sektorlerinin etkili oldugu, ancak
Nisan ayina gore rekor kapasite kullanim orani artisini esas, ihracatta rekorlara doymayan tasit
araglari ve karoseri imalati alt sektorinidn % 92.4°luk kapasite orani ile yakaladigi gorulmekte.
YTL'ye gecis nedeniyle yazar kasa ve bilgisayar Gretimi alanini temsil eden biro, muhasebe ve
bilgi islem makineleri imalati alt sektorl, Nisan ayindaki % 90 kapasite kullanimini Mayis
ayinda da tekrarlarken, ihracat alaninin diger 6nemli alt sektorleri olarak tekstil Uranleri imalati
ve radyo-TV-haberlesme cihazlari imalati alt sektodrlerindeki kapasite gerilemesi 6ne ¢ikmakta.
Keza, Ruslara ciddi mal satan derinin iglenmesi, bavul, canta imalati alt sektériinde de
kapasitenin, iki Ulke arasinda iliskilerde yasanan sorunlara bagl olarak geriledigi gorulUyor.

Giyim esyasl imalati alt sektorinin ise Nisan ayl kapasite seviyesini korudugu
g6zlemlenmektedir.
IMALAT SAN. KAP. KUL. ORANI (%)
AYLAR 2004 | 2003 | 2002 2001 2000 1999 1998 1997
OCAK 77,2 74,9 73,9 70,5 73,0 71,5 75.8 78,4
SUBAT 73,5 71,9 71,0 70,9 74,0 71,2 78,1 77,3
MART 82,1 78,3 75,3 70,7 74,0 741 80,5 80,8
NiSAN 76,5 75,9 73,8 68,5 76,9 77,9 77,4 77,6
MAYIS 84,3 78,7 75,7 70,4 771 78,1 82,1 82,6
HAZIRAN 85,3 80,1 76,4 71,3 76,7 76,4 78,7 81,0
TEMMUZ 83,9 79,8 77,5 711 76,2 73,9 81,1 80,8
AGUSTOS 81,4 79,3 76,4 71,7 75,6 69,9 79,4 82,4
EYLUL 84,3 83,5 79,7 72,9 73,3 68,8 81,8 86,6
EKIM 82,4 80,4 80,4 74,0 81,9 71,3 80,0 79,8
KASIM 83,4 79,6 77,2 74,0 79,8 71,5 79,2 84,0
ARALIK 84,0 79,5 76,5 73,3 74,5 741 74,4 79,0
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Nitekim, kamu sektérii (KiT'ler) ve 6zel sektér imalat sanayi kuruluglarinirn kapasite kullanim
oranlari ayri ayri incelendiginde, 6zel sektor imalat sanayindeki toparlanmanin heniz zayif
oldugu gériliyor.Bu da, aha ¢ok stratejik ve vazgecilmesi zor hammadde, ara mamdil ve gida
uretimi gergeklestiren KiT'lerin KKO verilerinin gok gerilemedigini, krizler nedeniyle daralan
tiketimdeki degisimlerden daha hizh etkilenen 6zel sektorin imalatini temsil eden KKO
verilerinin daha net kriz géruntisu verdigini ortaya koyuyor. Nitekim, KKO verilerinden hareket
ile hangi alt sektériin krizden daha fazla etkilendigini de gérmek mimkiin. Eger, DIE tarafindan
hemen hemen her ayin 17'si ile 19'u arasi agiklanan ve bir dnceki ayin aylik imalat sanayi
egilim anketini gésteren haber bilteni incelendiginde, metnin en altinda daha ayrintili verilerin
yer aldidi tablo isimleri yer almaktadir. Eger, bu tablo isimlerinden birisi olan "... AYl KAPASITE
KULLANIM ORANI DEGERLERINE ILISKIN KALITATIF VERILER (URETIM DEGERI
AGIRLIKLI) (%)" isimli ve Kasim ayl verileri icin internet adresi
"http://www.die.gov.tr/ TURKISH/SONIST/IMSANEG/141201tt2.gif" olan tabloya ulagiimasi
halinde ilgili tabloda her bir imilat sanayi alt sektorinin KKO verileri kamu ve 6zel sektor ayri
ayri olmak Uzere goriulebilmektedir. Dolayisi ile, hangi sektoérlerin krizden etkilenmeye devam
ettigi, hangi sektorlerin krize ragmen kapasite kullanim oranini belirli bir seviyede tutmayi
basardidi gorulebilmektedir.

Aylik imalat sanayi egilim anketi icerisinde yer alan bir bagka énemli bilgi de, DIE'nin belirlemis
oldugu ve egilim anketine katilan drnekleme igerisinde yer alan klglk-orta ve buyuk sanayi
kuruluslarinin nigin tam kapasite ile calisamadiklarina dair nedenlerin siralamasidir. DIE bu
veride 6 standart tam kapasite ile ¢calisamama nedeni belirlemistir. Bu 6 nedenin her birisi is
yerlerinin tercihlerine bagli olarak bir yizde deger ele aliyorlar. Ornegin is yerlerinin % 55'i i¢
pazarda talep yetersizligi nedeniyle tam kapasite ile galisamiyorlar ise, bu nedenin karsisina 55
yaziliyor. 6 neden icin de hesap edilen bu yuzdeler toplandiginda eger 100 etmiyorsa bu
hatadan degil, 6rnek icerisinde yer alan bazi imalat sanayi kuruluglarinin baska bir neden 6ne
surmesinden, érnegin yangin nedeni ile, su baskini veya deprem nedeni ile, elektrik arizasi
nedeniyle galisamama gibi nedenleri éne siirmesinden kaynaklanmaktadir. Dolayisi ile DIE bu
nedenleri degerlendirme kapsamina almamaktadir.

Tam Kapasite ile Calisamama Nedenleri (Yiizdesel Paylar)

OCAK | OCAK | OCAK | OCAK | OCAK | EKIM | KASIM | ARALIK | OCAK | SUBAT | MART | NiSAN | MAYIS
Sikayet Tiirleri 2000 2001 2002 2003 2004 | 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2005
i¢ Pazarda Talep Yetersizligi 53,3 50,4 54,4 70,8 67,4 49,3 60,8 49,3 57,3 56,0 52,7 51,5 52,7
Dis Pazarda Talep Yetersizligi 11,4 13,3 12,6 11,2 12,2 26,6 19,8 26,6 14,8 17,6 16,8 19,7 20,0
Mali imkansizliklar 2,7 1,9 29 1,9 1,6 2,5 1,9 2,5 2,9 2.4 3,1 3,1 2,9
Yerli Hammadde Yetersizligi 4,6 2,7 2,6 2,9 2,8 4,7 3,2 4,7 33 3,7 4,6 3,1 3,9
iscilerle ilgili Meseleler 2,9 1,9 2,4 2,0 3,6 3,6 2,9 3,6 1,6 1,9 2,0 1,3 1,9
ithal Hammadde Yetersizligi 3,0 1,1 1.4 1,3 1,3 1,1 1,0 1,1 1,7 2,0 2,2 24 2,3

OCAK | OCAK | OCAK | OCAK | OCAK | EKiM | KASIM | ARALIK | OCAK | SUBAT | MART | NiSAN | MAYIS
Sikayet Tiirleri 1999 2000 2001 2002 2003 | 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2004
i¢ Pazarda Talep Yetersizligi 60,7 53,3 50,4 54,4 68,2 50,2 63,1 50,2 67,5 67,0 67,4 52,8 61,6
Dis Pazarda Talep Yetersizligi 14,8 11,4 13,3 12,6 12,0 16,5 15,5 16,5 12,4 13,8 16,9 17,8 16,1
Mali imkansizliklar 2,0 2,7 1,9 2,9 2,2 29 2,4 2,9 1,5 1,5 1,6 1,7 1,7
Yerli Hammadde Yetersizligi 2,2 4,6 2,7 2,6 2,9 3,0 3.4 3,0 2,5 33 2,8 3,6 2,5
Iscilerle flgili Meseleler 2,6 2,9 1,9 24 1,9 3,0 3,8 3,0 2,9 3,6 2,9 3,7 3,5
ithal Hammadde Yetersizligi 0,9 3,0 1,1 1,4 1,3 1,4 1,3 1,4 1,3 1,0 1,2 2,1 1,3
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Bu noktada, Mayis ayi itibariyle i¢c pazarda talep yetersizligi sikayetinin yeniden % 52.7'ye
¢cikmis olmasi, kimi sektorlerdeki kapasite gerilemesinden kaynaklanan sikayetler ile ortistyor.
Bunun yani sira, dis pazarda talep yetersizligi sikayetinde iki aydir gézlenen artis, Mart ayina
gore aylik ihracat hacminin 700 milyon dolara yakin gerilemesi ile 6rtugtyor. Ozellikle, gegen
yilin Mayis ayinda dis pazarda talep yetersizligi sikayetinin gdreceli olarak dusik olmasi, bu
yilin ihracatgilar agisindan, dolara kargi gerileyen euro ve Avrupa ekonomilerinin pek de parlak
sinyaller vermemesi nedeniyle, bu yil ihracatgilarimizin isinin daha zor oldugunu géstermekte.
Buna karsilik, yine gecen yilin Mayis ayina gore i¢c pazarda talep yetersizligi sikayetinin
geriledigi, yani belirli sektorler ile sinirli bir géreceli talep canhliginin var oldugunu hatirlatmak
gerekiyor..

Diger bir aciklanan veri grubu, esasen DIE'nin bu egilim anketini génderdigi sanayi
kuruluslarinin dretim, satig, satis fiyatlari ve hammadde ile ilgili beklentileri ile bu konu bagliklar
ile ilgili artis ve azaliglari tanimlamakta. Esasen, bu aciklanan verileri sanayi kuruluglari
acisindan 'firma psikolojisi' veya 'isadaminin moral endeksi' verisi olarak tanimlamak dogrudur.
Ozellikle, bir ay sonrasi icin ne olacagi yonindeki tahminler. Bu nedenle, piyasinin moral
durumunu, psikolojisini 6lgmek agisindan bu veriler de énemlidir.

GERGEKLESMELER | ARTIS | AZALIS AYNI | BEKLENTILER ARTIS | AZALIS AYNI
URETIM (%) (%) (%) URETIM (%) (%) (%)
2005 MAYIS 54,2 19,4 26,4 |2005 HAZIRAN 40,3 16,8 475
2005 NiSAN 41,9 32,7 254 | 2005 MAYIS 449 7.6 475
2005 MART 59,2 13,1 27,7 | 2005 NiSAN 33,0 21,3 42,0
2005 SUBAT 46,1 28,8 25,1 2005 MART 51,6 6,4 42,0
2005 OCAK 22,8 52,6 24,6 | 2005 SUBAT 31,7 31,6 36,7
o YURTIGI

YURTIGi SATISLAR SATISLAR

2005 MAYIS 456 26,9 27,5 |2005 HAZIRAN 40,5 17,0 42,5
2005 NiSAN 46,1 28,8 25,1 2005 MAYIS 455 9,7 44,8
2005 MART 66,0 11,7 22,3 | 2005 NiSAN 38,0 18,4 43,6
2005 SUBAT 38,6 31,8 29,6 |2005 MART 47,0 7.1 459
2005 OCAK 14,3 60,4 25,3 |2005 SUBAT 36,2 26,8 37,0
SATIS FIYATLARI SATIS FIYATLARI

2005 MAYIS 10,3 23,7 66,0 |2005 HAZIRAN 13,5 8,9 77,6
2005 NiSAN 27.8 7.6 64,6 | 2005 MAYIS 17,7 2,5 79,8
2005 MART 24,5 9,7 65,8 | 2005 NiSAN 20,7 45 74,8
2005 SUBAT 28,2 11,0 60,8 |2005 MART 13,3 5,6 81,1
2005 OCAK 22,5 18,9 58,6 |2005 SUBAT 12,4 14,9 72,7

Gerek Uretim, gerekse de yurtici satislar cephesinde, artis kaydeden firma oraninin gegen yilin
Nisan ayina gore yikseldigi gézlemlenmekte. Buna karsilik, Nisan ayinda, gecen yilin ayni
donemine go6re firmalarin Urettikleri mala zam yapmak konusunda yuksek bir egilim
gOstermedikleri gézleniyor. Bununla birlikte, Grintnin fiyatini disdren firma oraninin gegen yila
gore daha duslk oranda kaldigi da gézlemlenmekte. Mayis ayina goére, Urtintnin fiyatina zam
yapma egiliminde olan firma orani distk goézikiyor. Ancak, enflasyonist beklentiler agisindan,
her ay Urinin fiyatina zam yapmayi dusinen firma orani ile, gergeklesen zamlar sonucunda
ortaya c¢ikan firma orani arasinda, 7 ile 9 puan arasinda bir fark olustugu goézlemlenmekte.
Bununla birlikte, Mayis ayi itibariyle Grinin fiyatina zam yapma egilimindeki firma oraninin
gerilemesi, Mayis ayinda imalat sanayinin olusturabilecegi enflasyonunun disik kalabilecegi ve
UFE’nin de gerileyebilecedi Umitlerini arttiriyor.
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Bu noktada, DIE tarafindan agiklanan ve kriz tehlikesini dnceden gérmemizi saglayabilecek;
ama daha c¢ok krizin boyutlarini ve krizden c¢ikilma silrecinin baslayip baslamayacagini
gérmemizi saglayacak ekonomik blyime ve onunla badlantii makro g&stergeleri
degerlendirmig olduk. Bundan sonraki etapta fiyat hareketleri ile ilgili makro gdstergeleri
incelemek yararl olacaktir.

3.1.2 Fiyat Hareketleri ile ilgili Makro Ekonomik Gostergeler

Fiyat hareketleri ile ilgili slire¢ enflasyonist veya deflasyonist bir siireci tanimlayabilir. Her iki
sure¢ te esasen bir baska ekonomik sorunun veya sorun krize déntismdis ise, krizin géstergesi
olabilmektedir. Enflasyonist veya deflasyonist silrecin boyutu ve slresi de yine ekonomik
sorunun ve/veya krizin boyutlari konusunda ve sorun ve/veya kriz ile nasil bir micadele
verileceg@i konularinda ipucu verebilmektedir.

Uzun sureli bir deflasyonist slire¢ durgunlugun bir gdstergesi niteliginde olup, ekonomik
blylUmeyi tehdit eder dlgliide daralmaya neden teskil edebilir. Bu durumda, faizlerin asagi
cekilmesi vasitasi ile 6zel kesimin tuketim harcamalarinin arttinimasi, vergi oranlarinin
disurdlmesi suretiyle vergi olarak devlete giden kaynagin 6zel kesim tarafindan tiketim
harcamalarinda kullaniimasi, bizzat kamunun tiketim ve yatirrm harcamalarinin arttiriimasi
suretiyle ekonomiye hareketlilik kazandirilmasi bir dizi énlem olarak karsimiza g¢ikmaktadir.
Ama, tim bu énlemler Japonya drneginde oldugu gibi ekonomik buylimenin yeniden baslamasi
noktasinda beklenen sonucu vermeyebilir.

Uzun sdreli enflasyonist surecgler icerisinde kalmis ekonomilerde ise, kriz enflasyon
oranlarindaki ani ve siddetli yikselmelerle kendini gdsterebilir. 1970'li yillarin ikinci yarisindan
bu yana sadece gelismekte olan ekonomiler agisindan degil, zaman zaman gelismis
ekonomiler agisindan da enflasyona yol agan yapisal sorunlar evrensel sorun haline geldi ve
fiyatlarin duzenli ve surekli olarak yukari dogru hareket etmesine yol agan nedenler
incelenmeye ve anlasiimaya calisildi. Bu ¢alismalar, enflasyona yol agan yapisal sorunlarin ¢
ana noktadan olustugunu gdsterdi; tiketim kaliplarindaki degisimler ve tiketim temposundan
kaynaklanan talep enflasyonu, Uretim maliyetlerinde artisa yol acan olaylardan, érnegin Ucret
zamlari, kur artigi, enerji fiyatlarindaki ylkselmeler benzeri gelismelerden kaynaklanan maliyet
enflasyonu ve Ulkenin sosyo-ekonomik yapisindan, yani vergi 6édeme aliskanligindan ya da
daha dogru bir deyisle aliskansizhgindan, egditim seviyesinden, nlfus artis oranindan
kaynaklanabilecek yapisal enflasyon.

Bu U¢ enflasyon turindn tespiti icin gelismis ekonomilerde fiyat hareketleri ile ilgili géstergeler
olabildigi 6lctde gelistiriimekte, her enflasyon tiri igin ayri fiyat indekslerinin olusturulmasina
O0zen gosteriimektedir. Bu alanda gelismis ekonomilerde kullaniimakta olan en yaygin iki fiyat
indeksi tuketici fiyatlari indeksi (TUFE) (ing. CPIl) ve Uretici fiyatlari indeksi (UFE) (ing. PPI)
olarak karsimiza gikmaktadir. TUFE talep enflasyonunun bir géstergesi iken, UFE maliyet ve
yapisal enflasyonun bir gostergesi olarak kullanilabilmektedir. Turkiye'de ise, uygulama Tiketici
Fiyatlari indeksi (TUFE) ve Toptan Esya Fiyatlari indeksi (TEFE) olarak karsimiza ¢cikmaktadir.
TEFE gelismis ekonomilerde aligilagelmis olan UFE'nin yerini tutabilecek 6zellige sahip bir fiyat
indeksi degildir. Cunkd, indeks igerisinde tlketime sunulan nihai tarimsal ve sinai drunleri
barindirmaktadir. Bu nedenle, gelismis ekonomilerde UFE'nin maliyet enflasyonunun bir
gOstergesi olma yonindeki 6zelligini tam anlamiyla Gzerinde barindirmamaktadir. Bununla
birlikte, Turkiye'de makro analizde, TEFE bu haliyle maliyet enflasyonunun bir géstergesi olarak
kullaniimaya calisiimaktadir.
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TUFE oldukga kapsamli ve detayli bir indeks galismasidir. Onemli miktarda tiiketim mali, belirli
mal ve hizmet alt gruplarinda toplanmis olarak degerlendiriimektedir. Bu degerlendirme
esnasinda, ayni malin ayni tiketim merkezinde degisik satis noktalarindaki fiyatinin
ortalamasinin alinmasina 6zen gosterilmektedir. Ornegin hem semt pazarinda, hem manavda,
hem de siipermarkette satilan fiyati dikkate alinmaktadir. TUFE icerisinde dikkate alinan her
mal veya hizmetin toplum tarafindan tiketilme oranina bagl olarak bir agirhig s6z konusudur.
Dolayisi ile her mal veya hizmetin fiyatindaki degisimler tasidigi agirlik ile carpilarak indekse
yansitilmaktadir.

ANA HARCAMA CRUPLARININ BiR ONCEKI
AYA ¢ORE DECISIME ETEILERT

KONUT

Boylece, her bir tiketim kaleminin fiyat artiglarina olan etkisi tek tek ve ana harcama gruplari
vasitasi ile netlesmektedir. Ana harcama gruplarinin bdylece altlarindaki kalemler vasitasi ile
yluzdesel artis oranlari ortaya ¢ikmakta ve bunun sonucunda gruplarin degerlerinin toplami ile
birlikte, TUFE'nin aylik, birikimli ve yillik artis orani ortaya ¢ikmaktadir.

ANA SEEKTORLERIN BiR ONCEKD AYA GORE
DEGISIME ETEILERT

TEFE'de ise sektdrel ayirrm séz konusudur ve tarim sektérl ile sanayi sektoérindn alt
gruplarinda hammadde, ara mamil ve esas mamdul bazinda fiyat hareketlerindeki degisiklikler
ele alinmaktadir. Bu degerlendirmelerin sonucunda, sektérel bazdaki fiyat artis oranlari ortaya
cikmakta ve bu oranlarin toplanmasi ile TEFE'deki aylk, birikimli ve yillik artis oranlari
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sekillenmektedir. DIE, bu iki fiyat indeksinin igeriginde en son degisikligi 1996 Nisan ayinda
gerceklestirmis ve her iki indeksin baz yili 1987'den 1994'e degistirilmistir. Bu tlr indekslerde
alinan baz yihn saglikhdr c¢ok o6nemlidir. Segilen baz yilin istatistiklerde sapmalara yol
acmamasi igin, ekonominin makro dengeler agisindan en ideal oldugu yilin secilmesi gerekir.
Oysa, 1994 yili makro gostergelerde ve dengede en fazla deformasyon yasanmis yillardan
birisidir. Bu nedenle, DIE'nin saglkli bir yil olan 1987 yili yerine 1994 yilini baz yil yapmasi
uzun sire teknik boyutta bir tartisma konusu olmustur.

Tuarkiye'de krizin gOstergesi olarak enflasyon verilerinden yararlanabilmek icin éncelikle birkag
onemli noktay! belirlemek yararli olacak. 1983 ve 1987 yillar hari¢ tutulur ise, Turkiye'de yillik
enflasyon verileri % 50'in 10 puan alti ile 10 puan Ustl arasinda son 25 yilda belirli bir band
icerisinde kalmistir. Yani, % 50 enflasyon seviyesi bir anormallik olarak benimsenmeyecek
derecede yerlesmis bir ¢ita olmustur. Dolayisi ile, % 60'l asan ve hizla tirmanan enflasyon
oranlar 1976'dan 2001'e krizin bir gostergesi olmus ve agir kriz donemlerinde u¢ kez 1994
sonu ile 1995 basi, 1997 sonu ile 1998 yili basi ve 2001 yili igerisinde enflasyon orani % 100'Gn
dahi Ustini goérmastir. 1994 yih sonu ile 1995 yili basindaki degerler Cumhuriyet Tarihi
rekorudur.

**Enflasyon konusunda Turkiye'de bir baska gelenek talep enflasyonunun bir gdstergesi
konumundaki TUFE'nde gortilen yillik bazdaki, yani 12 aylik periyodu degerlendiren ylizdesel
artiglarin hep TEFE'ndeki ylizdesel artiglardan yiiksek olmasidir. istatistikler bu iki indeksin
yillik artis oranlari arasindaki farkin 10 ile 15 puan arasinda olmasi halinde, sakin bir
ekonomiden bahsedilebilecedini, dalgalanmasi az ve sorunu az bir ekonomiden
bahsedilebilecegini gdsteriyor. Ancak, TUFE'de yillik artis oranlari yerinde sayarken, eger
TEFE'de bir hizlanma s6éz konusu olur ise, iki indeks arasinda TUFE lehine olan fark hizla
kapanmaya ve 10 puanin altindaki rakamlara gelmeye baslar ise, bu bir krizin habercisi veya
derinlesmesinin sonucu olarak degerlendirilebilir.
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Kriz derinlestiginde ve sorunlar ¢ig gibi buyldidginde ise talep enflasyonunun etkisi o kadar
minimal kalmakta ve maliyet enflasyonu ile yapisal enflasyonun etkisi o kadar artmaktadir ki,
enflasyon tlrleri arasindaki geleneksel denge bozulmakta ve TEFE'ndeki artis oranlari,
TUFE'ndeki artis oranlarinin iizerine ¢ikabilmektedir. Nitekim, 1999 ile 2001 yillari arasindaki
dénemde, TUFE ve TEFE'nin yillik artis oranlarinin seyri buna iyi bir érnek teskil etmektedir.
Nitekim, 1999 yilinin basinda her iki indeks arasindaki fark geleneksel araliktayken, bu aralik
Aralik ayina dogru hizla kapanmis ve adeta sifira yakin bir seviyeye gelmistir.

Her iki indeksin yillik artig oranlarinin bu sekilde yakindan takibi, bir noktada yararli olmaktadir.
2000 yih basinda Turkiye enflasyonla mucadele i¢in 3 yillik bir programi hayata gecirdiginde,
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yukaridaki grafikte de gorulecegdi gibi mucadele edilmesi gereken enflasyon turu talep
enflasyonundan c¢ok, TEFE'deki artislarin TUFE'deki artislara yetismesine yol agan maliyet
enflasyonu idi. Nitekim, bu nedene dayali olarak enflasyon ile micadeleed G¢ 6nemli uygulama
gerceklestirildi. ithalat maliyetlerini azaltmak amaciyla kur artisi kontrol altina alindi; finansman
maliyetlerini azaltmak icin faizler asagi cekildi ve isgilik maliyetlerini kismak amaciyla maas ve
Ucretler hedef enflasyona endekslendi. Nitekim, bu basarilh G¢ uygulamanin sonucu olarak
enflasyonda son 25 yila damgasini vuran trend kirildi ve her iki indeksteki artis oranlari birlikte
geriledi. 2000 yilhinin son aylarinda TUFE ile TEFE arasindaki makas bir miktar da acild.
Ancak, enflasyonla miicadele programinin baska noktalarinda yapilan hatalar Kasim sonu ve
Subat ortasindaki krizleri glindeme getirince, patlak veren kriz ile birlikte enflasyon tekrar
alisilagelmis trendine déndu ve krizin derinliginin bir géstergesi olarak, aynen 1994 yilinda
oldugu gibi krizin yarattigi maliyet etkisi nedeniyle hizlanan TEFE'deki artis oranlari TUFE'deki
artis oranlarini gecerek makas tersine dondu. Bu nedenle, enflasyonla mucadelede yeni bir
programin sart oldugu bir noktaya geri donduik.
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Dolayisi ile, TEFE'ndeki aylik artis oranlarindaki sigrama ve hizlanmalar TUFE ile TEFE'nin
yillik artis oranlari arasindaki makasin TUFE aleyhine kapanmaya baslamasi, tam anlamiyla bir
krizin dnemli géstergesi olarak tanimlanabilir. Krizin etkilerini gérmek icin ise, aylik TEFE artis
orani ile 10 yillik ayhk artis oraninin karsilastirlldigi grafik yararli olabilir. Yukaridaki grafik
incelendiginde, enflasyonla micadele programinda 2000 yilinda elde edilen sonuglar, aylik
enflasyon oranlarinin 10 yillik ortalama degerleri ile, 2000 yilinin ayni ayindaki gergceklesme
orani arasinda olugsan makas ile gorulebilmektedir. 2001 yilinin Mart ve Nisan aylarinin aylik
artis oranlari ise kriz ile birlikte patlayan kur artiglarinin enflasyon tzerindeki etkisi agisindan
onemli bir drnek teskil etmektedirler.

Kriz ortaminda enflasyon konusunda izlenmesi gereken son bir gdsterge, 'cekirdek
enflasyon'dur. Cekirdek enflasyon, daha acik bir dil ile 6zel sektér imalat sanayi TEFE'si olarak
adlandirilabilir. Ozel sektdr imalat sanayinin enflasyonist egilimlerini gdstermesi agisindan
onemli bir gdstergedir. Cekirdek enflasyonun yavaslamamasi halinde, yani 6zel sektér imalat
sanayinin enflasyonist egilimlerinin durulmamasi halinde, enflasyon ile micadelede basari,
dolayisi ile enflasyonun yavaslamasi mimkiin olamamaktadir. Bu nedenle, her ayin 3'Uinde
aciklanan TUFE ve TEFE indeks degerleri ve indeks degerlerindeki artis ve azalislari dikkate
alarak ve TEFE igerisinde acgiklanan c¢ekirdek enflasyon ayrica dikkatle izlenerek krizin haberi
onceden alinmalidir. Ancak, yeni UFE Endeksinde o6zel sektdr, kamu sektori ayrimi
kalktigindan, artik imalat sanayi fiyat artis veya azalisina bakabilmekteyiz.
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TEFE-UFE 1995-2004 DONEMi | 2003 (TEFE) (1994=100) | 2004 (TEFE) (1994=100) | 2005 (UFE) (2003=100)
AYLAR 10 YILLIK AYLIK ORT. | GENEL TEFE | GEKIRDEK | GENEL TEFE | CEKIRDEK | GENEL UFE | IMALAT
OCAK 5,48 5,60 3,6 2,60 0,60 -0,41 -1,06
SUBAT 3,48 3,14 1,5 1,64 0,10 0,11 0,14
MART 4,63 3,2 1,6 2,10 0,70 1,26 1,54
ILK 3 AY 14,20 12,40 6,8 6,50 1,50 0,96 0,61
NISAN 4,81 1,76 0,7 2,65 1,50 1,21 1,95
MAYIS 2,40 -0,62 0,3 -0,03 1,80 0,20 -0,42
HAZIRAN 1,47 1,9 0,2 -1,05 1,20 -0,48 0,42
2.3AY 8,90 -0,70 1,2 1,54 4,60 0,92 1,95
ILK 6 AY 24,37 11,50 8,1 8,14 6,13 1,89 2,57
TEMMUZ 2,36 -0,54 0,5 -1,52 0,30

AGUSTOS 2,42 -0,20 07 0,79 1,50

EYLUL 4,32 0,05 0,2 1,85 0,60

3.3AY 9,37 -0,70 1,4 1,08 2,30

LK 9 AY 36,02 10,72 9.7 9,31 8,60

EKIM 3,81 0,6 0,6 3,23 1,40

KASIM 3,11 1,7 0,9 0,75 0,20

ARALIK 3,44 0,6 0,9 0,13 0,20

4.3AY 10,72 2,9 24 4,14 1,81

2, 6AY 21,09 2,1 3,8 5,26 4,15

12 AY 50,60 13,9 12,3 13,84 10,60

3.1.2.1 2005 Yilinda Yeni Fiyat Endeksleri

Enflasyonla micadelede yeni bir ddoneme giren Turkiye, fiyat hareketlerinin 6élgciminde yeni
endeksler ile hesaplama dénemine gec¢cmektedir. Ekonomide ve gindelik hayatta, en cok
kullanilan Grtinlerin belirlenmesiyle yeniden olusturulan yeni Tiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE),
2005 yili Ocak ayi enflasyon degerinin hesaplanmasi amaciyla devreye girmis ve bu yeni
endeks ile ilk oran Subat ayinda agiklanmistir. TUFE’deki degisimin yanisira, Toptan Esya
Fiyatlari Endeksi'nin (TEFE) de yerini Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) almaktadir. Tirkiye,
yillardir Batili ekonomilerde maliyet enflasyonunun d&lgiilmesi amaciyla kullanilan Uretici
Fiyatlari Endeksi yerine, Toptan Esya Fiyatlari Endeksi’ni kullanmaktaydi. 2004 vyilindan
itibaren, Avrupa Birligi'ne (AB) uyum sureci i¢in galismalarini hizlandiran Turkiye, istatistikler
icin de uyum calismalarini es zamanli olarak tamamlamaktadir. Bunun bir sonucu olarak, 2005
yilindan itibaren, aynen gelismis ekonomilerde oldugu gibi, maliyet enflasyonunun tam bir
gostergesi olan UFE, Turkiye’de de hesaplanmaya baslanmistir. Ayrica, TCMB’nin talebi
dogrultusunda, DIE bundan sonra 6 degisik gekirdek enflasyon hesaplayarak, gelismis
ekonomilerdeki gibi, profesyoneller ve ekonomistler icin daha teknik enflasyon degerleri hesap
edecektir. 2005 yili ayrica, 2006 yilinda gecilecegi agiklanan ‘Agik Enflasyon Hedeflemesi’ igin
de gecis yili olacaktir. Bu arada, daha dnce ayin ugu hafta sonuna geldiginde fiyat endekslerini
hafta sonu agiklayan DIE, bundan sonra verinin agiklanacagdi giin hafta sonuna geliyor ise,
veriyi hafta i¢i aciklayacak ve bu durum, tim makro ekonomik istatistiklerin agiklanmasi igin de
gegerli olacaktir.

Yeni sepet kapsaminda UFE hesaplamasinda sektorlerin agirliklari da degismistir. Buna gére
tarim sektorindn agirhgr % 22.25'den % 20.65’e dusurulirken, sanayinin agirligr 71.12’den %
72,07’ye yukseltilmigtir. Madencilik’in agirhdr % 1,51, Elektrik, gaz ve suyun agirligi ise % 5.77
olarak belirlenmistir. TUFE’de ise agirliklar 6nem dereceisne gére su sekilde siralanmaktadir:

38

TSPAKB




GENEL EKONOMI

Gida ve alkolsuz igecekler % 29.42, konut % 16.91, ulastirma % 10.42, giyim ve ayakkabi %
8.09, ev esyasi % 6.47, lokanta ve oteller % 5.87, cesitli mal ve hizmetler % 4.87, haberlesme
% 4.82, alkolll icecekler ve titin % 4.67, eglence ve kiltir % 3.60, saglk % 2.71 ve egitim %
2.15. Bu noktada, UFE’de en 6nemli sorun, devlet sektorii-ozel sektdér ayriminin kaldiriimig
olmasidir. Bu nedenle, TEFE’de ¢ok dnemli bir gosterge olan, 6zel sektdr imalat sanayi TEFE
artis orani, yani TEFE bazh cekirdek enflasyon artik bilinemeyecektir. Bunun yerine, yeni
TUFE'de, Batili ekonomilerde gériilmeye asilmis tarzda olan yeni gekirdek enflasyon tanimlari
gelmistir. Bu yeni duruma bagli olarak, DIE cekirdek enflasyonu “Cekirdek enflasyon,
enflasyonun gelecegine iligskin tahmin edici glicl ylksek olan, enflasyonun egilimini belirleyen
ve para politikasinin olusturulmasina yardimci olan 6zel kapsamli fiyat endeksleri olarak
tanimlanmaktadir. Bu endeksler, tuketici fiyatlarinda gézlenen tim gecici etkilerin arindiriimasi
ile fiyat degisimlerini 6lgmektedir. Bu nedenle, uluslararasi piyasalardaki fiyat hareketlerine
badli eneriji fiyatlari, mevsimsel etkilere maruz Grtnlerin fiyatlari, devletin kontrollinde belirlenen
fiyatlar ve dolayl vergilerin (KDV vb.), tuketici fiyatlari endeksinden kademeli olarak
ayrigtirimasi ile hesaplanmaktadir. Hesaplanan bu goOstergeler, gerceklesen enflasyonun
kaynaginin aciklanmasinda énemli bir arag olarak kullaniimaktadir.” $Seklinde tanimlamaktadir.

Devlet istatistik Enstitiisii tarafindan 2005 Ocak ayindan itibaren hesaplanan 'Ozel Kapsamli
TUFE Gostergeleri' Tirkiye icin cekirdek enflasyon gostergeleri olarak yayimlanmaktadir.
Tuketici Fiyatlari Endeksinden bazi alt kalemlerin dislanmasi yoluyla olusturulan endekslerdir.
Enerji, mevsimsel Urunler, fiyatinin devlet tarafindan yonetildigi/yonlendirlidigi drinler ve dolayh
vergilerin asama asama TUFE'den dislanmasi ile hesaplanmaktadir. Ozel Kapsamli TUFE
Gostergeleri; TUFE -Mevsimlik Uriinler harig [A] -islenmemis gida Uriinleri hari¢ [B] -Enerji,
islenmemis gida Urldnleri hari¢ [B1] -Enerji hari¢ [C] -Enerji, alkolll ickiler ve tGtln Grdanleri harig
[C1] -Eneriji, alkolll ickiler, titlin Grlnleri, fiyatlari yonetilen/yonlendirilen diger Grlnler ve dolayh
vergiler hari¢ [C2] -Eneriji, alkolli igkiler, tltlin Grunleri, fiyatlari yonetilen/yonlendirilen diger
artinler, dolayli vergiler ve islenmemis gida Urinleri hari¢ [C3]; olarak kullanilacaktir.

3.1.3 Odemeler Dengesi ile ilgili Makro Gostergeler:

Son ele alacagimiz makro gosterge grubu 6demeler dengesi ile ilgili verilerdir. Uluslararasi
Para Fonu (IMF) tarafindan belirlenmis kriterler cercevesinde, her IMF Uyesi llkenin Merkez
Bankasi tarafindan diizenlenmekte olan Odemeler Dengesi Tablosu, bir tilkenin diger Ulkeler ile
gerceklestirdigi her turld uluslararasi ekonomik islemi gérmemizi saglayan bir tablodur.
Odemeler Dengesi Tablosu'nda lilkeler arasindaki uluslararasi ekonomik hareketler 3 ana
kategoride toplanmistir. Birincisi mal hareketleri; ikincisi gérinmeyen kalem hareketleri ve
Uglnclsl sermaye hareketleri. Odemeler Dengesi Tablosu'nda mal ve goriinmeyen kalem
hareketleri Cari islemler Dengesi ana baghgi altinda toplanirken, sermaye hareketleri ayri bir
baslik olarak belirlenmigtir.

Mal hareketlerinde ihracat ile ithalat arasindaki denge tanimlanmakta ve dis ticaret dengesi
belirlenmektedir. Gériinmeyen kalem hareketleri ise net hizmet gelirleri ile net dis alem faktor
gelirlerinin toplamindan olusmaktadir. Yani, ilgili tGlkenin hizmet satmaktan dolayi elde ettigi
doviz geliri, ile hizmet satin almaktan dolay!r harcadidi ddviz gideri arasindaki net fark ile,
yurtdisindan elde edilen Uretim faktor gelirleri ile yurtdisina ¢ikan dretim faktor giderleri
arasindaki net farkin toplami dikkate alinmaktadir. Dolayisi ile, Turkiye'nin mal ticaretinden elde
ettigi net doviz geliri ile, hizmet ticaretinden ve Uretim faktorleri gelirlerinden elde ettigi net doviz
girisinin toplami Cari iglemler Dengesi'ni vermektedir. Dolayisi ile, Cari Iislemler Dengesi
esasen bir Ulkenin doviz cinsinden elde ettigi gelirler ile déviz cinsinden yaptigi harcamalarin bir
dengesi olarak ifade edilebilir, ki kisaca 'Déviz Dengesi' olarak ta adlandirilabilir. Cari islemler
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Dengesi alt kalemi igerisinde, dis ticaret dengesi, net hizmet gelirleri ve net dig alem gelirleri alt
kalemlerinin yanisira Karsiliksiz Transferler kalemleri de yer almaktadir.

ODEMELER DENGESI 2003 2004 2005 2005 2005 2005 2004 2005 2004
(Milyon ABD Dolar) Aralik Aralik Ocak Subat Mart Nisan Nisan Oc-Nis Oc-Nis
A. | CARI iSLEMLER HESABI -2.459 | -3011 -1545 -2335 -2543 -2462 -1.705 -8.885 -7.085

B. | SERMAYE HESABI

C. | FINANS HESABI 1.540 | 3194 4287 1277 3331 1754 1111 10.649 9.067

D. | NET HATA VE NOKSAN 1.956 | 461 -490 970 1331 101 1.755 1.912 142

GENEL DENGE

E. | REZERV VARLIKLAR -1.037 -644 | -2252 88 -2.119 607 -1.161 -3.676 -2.142

Bir ulusal ekonomi kendi i¢c dinamikleri ile, yani yanlis para ve maliye politikasi, kamu kesimi
genel dengesinin yanlis yonetimi, kamu harcamalarinin kontrol edilememesi, kamu gelirlerinin
arttinlamamasi, parasal buyUkliklerdeki kontrolsuz genislemeler ve i¢ borglanmada izlenen
yanlis politikalar ile krize girecegi gibi, bu hatalar mevcut iken yanhs kur politikasina bagli
velveya bagl olmadan ayni zamanda doéviz gelirleri ile déviz harcamalari arasinda kurmasi
gereken dengede bir dizi hata yaparak ekonomiyi krize strlkleyebilir veya krizin derinlesmesine
sebep olabilir. Dis ticaret agiginda hizlh biyume; dig ticaret acigini finanse edemeyen bir
gorinmeyen kalem net geliri krizin habercisi, tetikgisi ve/veya besleyicisi olabilir.

Dinya Bankasi ve IMF gibi uluslararasi ekonomik kuruluglar tarafindan tespit edilen en dnemili
krize yol acabilecek déviz agigi orani, Cari islemler Agigi/GSYiH oraninin % -6'ya ulasmasidir.
GSYIiH'nin % -2'si kadar bir Cari iglemler Agi§i orani risk olarak algilanmaz iken, oran % -2 ile -
4 araliginda bir orana ulastiginda, bu deger yakindan takip edilmesi gereken bir kritik esik
noktasi olarak algilanabilmekte, % -4 ile -6 arasinda kalan bir oran ise bizzat tehlikenin ve
muhtemel bir krizin en o6nemli belirtilerinden veya oncl gostergelerinden birisi olarak
tanimlanabilmektedir. Ornegin, Turkiye'nin GSYiH'si 250 milyar dolar olarak varsayilir ise, 5
milyar dolara kadar bir cari iglemler agigi risk olarak tarif edilmemekte, 10 ile 12 milyar dolarlk
bir acik tehlike sinyali olarak tanimlanmakta, 12 milyar dolar civarindaki bir agik ise krizin ve
kaosun tetikleyicisi olarak tanimlanabilmektedir. Nitekim, 2000 yili sonunda 9.8 milyar dolar ile
GSYIiH'nIn % 4,85'i kadar cari islemler acigi veren Tirkiye'nin, ardindan Subat ayinda patlak
veren siyasi kriz ile birlikte baslayan ve % 100'lerin Gzerinde TL'nin deger kaybetmesine yol
acan bir devallasyona sahne olan bir krize slriklenmis olmasi, bu nedenle sasirtici
olmamalidir.

Odemeler Dengesi Tablosu'nda bir diger énemli kalemi olusturan sermaye hareketleri de krizin
bir gostergesi olabilir. Sermaye Hareketleri ana kalemi eger pozitif ise bu veri ilgili Glkeye net bir
sermaye girisi yasandigini, sermaye hareketleri kalemi negatif ise o Ulkeden net bir sermaye
cikisi yasandigini gosterir. Eger, dogrudan yatirrm amach yabanci sermaye girisinde, portfoy
amagcli yabanci sermaye girisinde ve ilgili Glkenin kisa ve orta-uzun vadeli dis bor¢lanmasinda
belirli aksamalar ve olumsuz gelismeler s6z konusu ise, bu olumsuz etkiler kendisini net
sermaye girisinde azalma ve nihayet net sermaye c¢ikisl olarak gdsterecektir. Dolayisi ile TCMB
tarafindan ay, ay acgiklanan Odemeler Dengesi Tablosu'nda sermaye hareketleri ile ilgili ana
kalem dikkatle izlendiginde, bu kalemde sermaye girisinde bir yavaslama, bir gerileme, hatta
sermaye cikigi gozlemleniyor ise, bu gelisme esasen bir krizin 6ncu gostergesi ve kriz patlak
verdikten sonra ise krizin derinligi agisindan énemli bir upucu teskil edebilir.
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Nitekim, Turkiye'nin 2000 yili ve 2001 yili verileri kargilastiriidiginda bir 6nceki yilin ilk 9 ayinda
Tarkiye'nin sagladigi 10 milyar dolarlik sermaye girisi kadar bir sermaye ¢ikisinin 2001 yilinin
ayni doneminde gerceklestigi gdzlemleniyor. Bu veriler, yasanan krizin boyutlarinin géralmesi
acisindan 6nemli. Rezerv hareketleri kaleminde ise pozitif veri o élglide Merkez Bankasi'nin
doviz rezervi kaybetmek zorunda kaldigini goésteriyor. 2000 yili sonunda 28 milyar dolar
civarinda doviz rezervi olan TCMB'nin 11 milyar dolar rezerv kaybetmesi de bu noktada krizin
boyutlarini anlayabilmek icin énemli bir delil niteligindedir. Merkez Bankasi’'nin ’yeni’ Analitik
Odemeler Dengesi tablosunda, Sermaye Haraketleri kaleminin ismi, artik Finans Hesabi
olarak ge¢gmektedir.

12 Aylik Birikimli Odemeler 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005
Dengesi (Milyon ABD Dolari) Aralik Eyliil Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Nisan
A. | CARI ISLEMLER HESABI -6.609 | -12390 -12741 -14168 -15.573 -16.265 -16.331 -16.732 -17.489

B. | SERMAYE HESABI

C. | FINANS HESABI 5.684 | 12080 14432 15421 16.848 18.825 16.778 19.140 19.783
D. | NET HATA VE NOKSAN 5.109 | 3496 3157 4121 3.067 3.617 5.447 5.240 3.586

GENEL DENGE 4.097 3372 4848 5374 4.342 6.177 5.849 7.648 5.880
E. | REZERV VARLIKLAR -4.097 | -3372 -4848 -5374 -4.342 -6.117 -5.849 -7.648 -5.880

Net Hata ve Noksan kalemi ise, Odemeler Dengesi’nin bir diger énemli verisidir. Net Hata ve
Noksan, Merkez Bankasi’'nin uluslararasi rezervler ile ilgili verilerine yansimis; ancak, 6demeler
dengesinin cari islemler ve sermaye hareketleri kalemleri ile agiklanamayan doéviz giris ve
clkiglarini temsil eder. Zaman zaman, Turk ihracatgisinin gelirlerinin  Turkiye’'ye geg¢
girmesinden veya Turkiye'nin ddviz cinsinden bir harcamasinin olmasi gerekenden farkli bir
tarinte muhasebelesmesinden kaynaklanan muhasebe tutarsizliklari da, Net Hata ve Noksan
kalemine yansir. Genel olarak, Net Hata ve Noksan kalemindeki pozitif degerler Turkiye'ye
girdigi bilinen, ancak hangi kalemler araciligi ile girdigi bilinmeyen doviz girisini, Net Hata ve
Noksan kalemindeki negatif degerler ise, Turkiye’den c¢iktigi bilinen, ancak hangi kalemler
araciligi ile ¢iktigi bilinmeyen doéviz ¢ikisini gosterir.

Odemeler Dengesi ile ilgili son nokta, A. Cari islemler Dengesi ; B. Sermaye Hareketleri (yeni
tablo C.Finans Hesabi) ve C. (yeni tablo D.) Net Hata ve Noksan kalemlerinin toplaminin Genel
Denge’ye esit oldugudur. Bu noktada, Genel Denge verisinin pozitif olmasi, o ay veya o yil
itibariyle s6z konusu ulkenin net déviz girisine konu oldugunu goésterir. Buna karsilik, Genel
Denge verisinin negatif olmasi ise, o negatif deger kadar s6z konusu Ulkenin o ay veya o yil
itibariyle net doviz cikigina konu oldugunu gosterir.

Odemeler Dengesi ve dzellikle dis ticaret ile ilgili veriler konusunda son bir durulmasi gereken
nokta, ihracatin ithalati kargilama oranidir. Bu oranin belirli bir seviyenin altina inmesi, patlak
verebilecek bir dbéviz krizinin 6ncu godstergesi olma o6zelligini 6ne c¢ikarmaktadir. Turk
ekonomisinde ihracat/ithalat oraninin kriz yaratmayan orani % 65 ve Ustudir. Eger, bu oran %
65'in altina inerse, dis ticaret agiginin etkisi kriz yaratacak boyuta ulasabilmektedir.
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AYLARA GORE YILLIK DIS TICARET (MiL. $)

AYLAR iIHRACAT | ITHALAT | DENGE | iIHR/ITH
ARALIK '98 26.974 45921 | -18.947 | 58,7
ARALIK '99 26.587 40.687 | -14.099 | 65,3
ARALIK '00 27.324 53.981 | -26.657 | 50,6
ARALIK '01 31.334 41.399 | -10.065 | 757
MART '02 31.435 39.136 | -7.701 80,3
HAZIRAN 31.600 41.110 -9.510 76,9
ARALIK 35.081 50.832 | -15.751 69,0
OCAK '03 35.432 51.488 | -16.056 | 68,8
MART 36.564 54118 | -17.554 | 67,6
HAZIRAN 39.223 57.973 | -18750 | 67,6
EYLUL 41.729 62.582 | -20.853 | 66,7
ARALIK 47.253 69.340 | -22.087 | 68,1
OCAK '04 47.722 70.209 | -22.487 | 68,0
SUBAT 48.355 72.024 | -23.669 | 67,1
MART 49.446 74.376 | -24.930 | 66,5
NiSAN 50.714 77114 | -26.400 | 65,8
MAYIS 51.617 80.324 | -28.707 | 64,3
HAZIRAN 52.871 83.043 | -30.172 | 637
TEMMUZ 54.041 85.353 | -31.312 | 63,3
AGUSTOS 54.806 87.224 | -32.418 | 62,8
EYLUL 56.205 89.374 | -33.169 | 629
EKiM 57.081 90.758 | -33.677 | 62,9
KASIM 58.563 93.927 |-35364 | 623
ARALIK 62.774 97.161 | -34.388 | 64,6
OCAK '05 63.032 98.007 | -34.975| 64,3
SUBAT 64.830 100.030 | -35.200 | 64,8
MART 66.058 101.749 | -35.691 64,9
NiSAN 66.890 103.278 | -36.388 | 64,8
MAYIS 67.404 105.043 | -37.639 | 64,2

1998 yilinda ihracatin ithalati kargilama oraninin % 65'in altina gerilemesi, 1999'da Turkiye'nin
krizle bogusmasina neden olmus, kriz ithalatin yavaglamasina neden olunca, 1999 yili sonuna
dogru bu oran dizelmistir. 2000 yilinda ise izlenen kur politikasi ve ekonominin hedeflenen
seviyenin Uzerinde canlanmasi ihracatin ithalati karsilama oranini % 50'va kadar indirmis,
Tarkiye ihracati kadar dis ticaret acgigi veren bir Ulke olarak kendini krizin igerisinde bulmustur.
2001 yilinda derinlesen krizin ithalat hacmini radikal bir sekilde daraltmasi ve ihracatin da
devalUasyon nedeniyle hizlanmasi sonucunda, oran % 77’ye kadar ¢ikmigtir. 2005 yili Mayis
ay| itibariyle ise, yeniden % 64.2’ye gerilemis olmasi, 2005 yilinin kalan déneminde, dis ticaret
ve cari islemler agigindaki blytumeyi, olasi riskler i¢cin daha yakindan takip etmemiz gerektigini
gostermektedir. Sonug olarak, % 65'in altindaki ihracat/ithalat oranlarinda, Turkiye’'nin dis
ticaret aciginin cari islemler agigi Gzerindeki baskisi artmaktadir.
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ihracatin ithalati Kargilama Orani %

yil lhracat / Ithalat

1981 1980 Krizi

1982 65,0

1983 62,0

1984 66,3

1985 70,2

1986 67,1

1987 72,0

1988 81,4

1989 73,6

1990 58,1

1991 64,6

1992 64,3

1993 52,1 1994 Krizi

1994 77,8

1995 60,6

1996 53,2

1997 54,1

1998 58,7

1999 65,4

2000 51,0 2001 Krizi

2001 75,7

2002 69,9

2003 68,4

2004 64,6
Genis Ekonomik Gruplarin Mayis Ocak-Mayis
Siniflamasina Goére 2004 2005 2004 2005
Dig Ticaret (000$) Deger (%) Deger (%) | %Deg. Deger (%) Deger (%) D:f,g._
iHRACAT 5167 160 | 100,0 | 5 681 041 | 100,0 9,9 | 23 738 297 | 100,0 | 28 972 898 | 100,0 221
Sermaye (Yatirim) mallar 570 057 11,0 | 684 685 12,1 20,12 422 669 10,2 | 3 386 404 1,7 39,8
Ara (Ham madde) mallari 2 264 786 43,8 2 446 931 43,1 8,0 9800 099 41,3 12 121 745 41,8 23,7
Tiketim mallan 2317109 | 4482525769 | 44,5 9,0|11451674 | 48,2|13386595 | 46,2 16,9
Digerleri 15208 0,3 | 23656 0,4 55,6 | 63 855 0,3] 78 153 0,3 22,4
iTHALAT 7990 553 | 100,0 | 9 755 582 | 100,0 22,1 |36 843 874 | 100,0 | 45 059 643 | 100,0 22,3
Sermaye (Yatirim) mallari 1565238 | 1961774379 | 18,2 13,4 | 6 552 565 17,8 | 7 466 454 16,6 13,9
Ara (Ham madde) mallari 5208526 | 652]|6827690| 70,0 31,1 25287152 | 68,6 32605599 | 72,4 28,9
Tuketim mallar 1190736 | 1491137346 | 11.7 -4,514794 753 13,0 | 4 898 866 10,9 2,2
Digerleri 26 054 03| 16 167 02| -37.9] 209 404 06| 88723 02| -576
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