Frankfurt Notlar1 18: Alman Halkinin Fazla "Tasarruf Problemi'" ve Almanya'nin Bazi

Yapisal Gostergelerine Dair Gozlemler — Miicahit CIVRIZ, 30 Aralik 2024, Frankfurt

“Nasil yani” dediginizi duyar gibiyim. Bugiin diinya
genelinde pek cok iilkenin problemi bireysel ve kurumsal
manada tasarruf yapilamamasi, tilketimin hatta asir1 tiiketimin
Oniine gecilmemesi iken Almanya i¢in tasarruflar neden ve

nasil sorun olsun ki? Ulkeler i¢in her zaman optimal bir

dengeden bahsedebilmek miimkiin olamiyor maalesef.
Tiiketim ve tasarruflarin ekonomik aktivitede asir1 1sinma ya da daralmaya neden olmayacak

Ol¢iide tutulmasi oldukca 6dnemlidir ancak bu o kadar kolay yakalanacak bir tablo degildir.

Basliga tasarruflari tasidim ancak pek c¢ok iilke ekonomisi gibi Almanya’nin da pek ¢ok yapisal,
kisa ve uzun vadeli problemleri var. Gelin 2024 yil1 biterken genel bir bakis atalim Almanya
Ekonomisine... Zira Almanya hem sosyal hem de ekonomik iliskiler acisindan 6nemli bir

partner iilke Tiirkiye agisindan...

*kk

1946 yilindan giiniimiize yayim hayatina devam eden Almanya’nin Onemli ekonomi
gazetelerinden Handelsblatt Gazetesi, gectigimiz giinlerle 6zel bir sayi ile ¢ikti okurlarinin

karsisina. Gazete;

“Almanya icin su siralar birkac biiyiik soru cevabini ariyor :

Ulke gelecekte de diinyanin ekonomik liderlerinden biri olmaya devam edecek mi?
Burada gelistirilen yiiksek teknoloji buna izin verecek mi?

En yetenekli gengleri miknatis gibi iilkemize ¢ekiyor muyuz?

Yoksa diinyay1 harekete gegiren yenilikler s6z konusu oldugunda Almanya dérdiincii, besinci

ve hatta onuncu siraya mi1 razi olacak?

Almanya ve Avrupa, yiiksek teknoloji giicleri ABD ve Cin'in veri kolonileri haline mi
gelecek?” sorularina odaklanarak 6nemli tespitler ve gelecek projeksiyonu ¢izmeye ¢alismis.
Hatta “Bu sorularin cevaplarinin kasvetli olmadigindan emin olmak i¢in gelecegin nasil

goriinebilecegine dair tartigsmalara ihtiyacimiz var” vurgusuna da yer vermisti.


https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/zum-download-der-zukunftsplan/30027984.html

Ben de 6zet bir sekilde yararlanmak istedim Gazetenin 6zel sayisindan. Sunu da belirtmeliyim
ki, Gazetenin 6zel sayisinda, diger iilkelerin gelecekleri ilizerinde nasil ¢aligtiklari: nasil yeni
yiiksek teknolojili endiistriler kurduklari, egitim sistemlerini nasil reforme ettikleri, gocii ne
sekilde kontrol ettikleri ve sosyal sistemlerini yaslanan bir topluma nasil hazirladiklari

sorularina da cevap aramislardi.
Almanlar Tiiketmek Yerine Giderek Daha Fazla Tasarruf Ediyor

Belirsizlik donemleri ekonomiler i¢in sorundur ve planlama asamasinda var olan belirsizlikler
yatirnmlar: engellemektedir. Ayni zamanda belirsizlik 0zel haneleri de etkilemektedir.
Almanya’da son aylarda enflasyonda onemli 6lgiide diisiisler ve {iicretlerin arttigi ancak
tiiketimin hala artmadig1 bir tablo ortaya ¢ikarmaktadir. Goriintise gére Almanlar, ileride daha
da kotii zamanlarin olacagi korkusuyla paralarini harcamak yerine biriktirmeyi tercih ediyorlar.
Bu davranig yapisal olarak yerlesirse, uzun vadede biiyiime de azalacaktir. Her ne kadar Gazete
tilketim yerine tasarruf vurgusunu son donemde yasanan gelismelere baglasa da, benim
gozlememim Almanlarin asir1 tutumlu bir toplum olduklari yoniinde; elbette bunun tarihsel,

kiiltiirel ve sosyolojik nedenleri ¢ok fazla...

2023 yilinda 6zel hanelerin tasarruf orani, yuzde

olarak harcanabilir gelirin payi

Almanya’da Orta ve Uzun Vadeli Biiyiime Potansiyeli Diisiiyor



Uretimin yapisal zay1flig1 en net bir sekilde biiyiime potansiyelinde goriilmektedir ve Gayri Safi
Yurtici Hasilanin fiili gelisiminden farkli olarak, ekonomik performansin ekonomik

dalgalanmalar ve dis etkiler olmadan nasil gelistigini gostermektedir.

Onde gelen bes Alman Arastirma Enstitiisii, Son yillarda bu rakami asagiya dogru giincellemek
zorunda kalmaktadir. Alman ekonomisinin 2023 ile 2029 yillar1 arasindaki biiyiime

potansiyelinin yillik yalnizca yiizde 0,4 olacagi tahmin edilmektedir.

Uretim potansiyeli
Bir onceki yila gore ylizde degisim
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Kaynak: Destatis, enstitilerin hesaplamalari/projeksiyonlar

Bir grup ekonomist, 2070 yilina kadar ortalama biiylime potansiyelinin yillik sadece yiizde 0,7
olacagini tahmin etmektedir. 2023 ile 2070 arasinda Almanya'nin ekonomik iiretimi toplam
yiizde 38 artacak. Tarihsel verilerle karsilastirildiginda ise 1970 ile 2023 arasinda bu artis ylizde
135 olmustur.



Almanya'da donemlere gore ortalama Gretim potansiyeli

+%135

+38

Kaynak: Ekonomik Danigsma Konseyi

Giderek Daha Az Cahsan, Giderek Daha Fazla Emekliye Bakmak Zorunda Kahyor

Azalan niifus bilylimenin Oniindeki en biiyiik fren haline gelmektedir. 1970'ten bu yana
Almanlar giderek daha az ¢ocuk sahibi oluyor; ireme orani 1,5'in altinda. 2050 yilina
gelindiginde toplam niifus yaklagik ylizde 16 oraninda azalacak. Calisan niifustaki disiis
ozellikle ¢ok trajik olacak. Net gocte dramatik bir degisiklik olmazsa, 2035 yilina gelindiginde,
20 ila 64 yas arasindakilere kiyasla 65 yas istii insan sayisinin 2000 yilina gore iki katina

cikmasi bekleniyor.
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%30

&5 yagindan itibaren
/ %18 20 Yas
Altr

%11

80 yagindan itibaren

1871 2022 2070

HANDELSBLATT Kaynak: Federal Nifus Aragtirmalar Enstittisi



Calisan vatandaslarin sayisi1 giderek azaliyor; onlarin daha da fazla emekliyi finanse etmeleri
gerekiyor. Bakim ve emeklilik sisteminin maliyetleri artiyor ve yeteneklere yonelik uluslararasi
miicadele kizisiyor. Onde gelen enstitiiler, diisen is hacminin Almanya'nin biiyiime
potansiyelini 2029 yilina kadar her yil yiizde 0,1 puan azaltacagini 6ngoriiyor. Alman Devleti
bu riskin farkinda ve ¢esitli politikalarla bunu destekleme gayreti i¢cinde. Ben bu konuyu
Frankfurt Notlar1 16: Almanya Maliyesi, '""Evlenin ve Cocuk Yapin" diyor olabilir mi?

Baslikli notumla ele almistim.

Alman Sanayi Baski Altinda

Almanya'nin en énemli ekonomik sektorii en fazla baski altinda goriilmektedir: sanayi. Imalat
sektorli Almanya'nin ekonomik {iretiminin yaklasik beste birini olusturuyor. Ancak dalgalanan
enerji fiyatlar, is¢i eksikligi, yliksek vergi ve harclar nedeniyle giderek daha fazla sirket
iiretimlerini yurt disina tagiyor. Ancak, cokca bahsedilen biiyiik 6l¢ekli sanayisizlesme hentiz

gozle goriilemiyor.

Sanayi liretimi 2019 sonundan bu yana yiizde 9 oraninda diistii. Ancak daha iy1 yapisal gosterge
olarak degerlendirilen bu alandaki katma deger yiizde 0,6 oraninda artti. Ancak deger
yaratmada biliylime olmazsa ve diislis egilimi baglarsa sanayisizlesme bir gerceklige

doniisebilir.
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Egitim Sorunu derinlesiyor

Almanlarin giderek verimsizlesmesi nedeniyle biiylime potansiyeli de azaliyor. Verimlilik
geemiste biiylimeye yilda yiizde 0,6 puan katkida bulunurken, gelecekte yalnizca 0,2 puan katki
yapacak.

Bu zayifligin yiiksek diizeyde biirokrasi ve diisiik diizeyde dijitallesme gibi ¢esitli nedenleri
var. Ancak asil neden Almanya'daki egitim sorunudur. 2015 yilindan bu yana 6grencilerin
becerilerinde azalma gozleniyor. Korona doneminde Alman egitim sisteminin zayif yonleri,

2022 Pisa testinin de gosterdigi gibi, daha da belirginlesti. Ayrica egitimde esitlik hala diistik.
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HANDELSBLATT Kaynak: OECD

Alman Sirketleri Daha Az Arastirma Yapiyor



Bir ekonominin biiytime firsatlar: biiytlik 6l¢iide onun ne kadar hizli degistigine baglhidir. Geng
sirketler yeni is modellerini tanitiyor ve genellikle eski modellerden daha yenilik¢i oluyor, bu

da daha yiiksek tiretkenlik sagliyor.

Ancak Almanya'daki kurumsal yap1 diger iilkelere gore ¢cok yavas degisiyor. Bunun sermayeye
erisimin zor olmasi, kurucular i¢in cazip olmayan kosullar ve yiiksek biirokratik diizeylerle
ilgisi var. Aym1 zamanda lokasyon sorunlari, kokli firmalarin arastirma ve gelistirme
harcamalarindan tasarruf etmelerini saglamaktadir. Almanya'da yeniliklere yapilan harcamalar

OECD iilkeleri arasinda orta diizeydedir.

Ar-Ge yogun sirketlerin 2023'te harcamalar
2013'e gore yuzde degisim
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HANDELSBLATT Dinya capinda en iyi 2500 sirket

Kaynak: Endustriyel Ar-Ge Puan Tablosu

Enerji Fiyatlan Yiiksek Olmaya Devam Ediyor

Enerji fiyatlar1 toparlandi ve Onceki yillardaki zirveler muhtemelen ge¢miste kaldi. Ancak
normallesme, Almanya'da elektrik fiyatlarinin, 6zellikle enerji yogun sanayi acisindan rekabet
acisindan bir dezavantaj olmaya devam ettigini ortaya koyuyor. Yenilenebilir enerjilere gecis

orta vadede elektrigi daha ucuz hale getirecek ancak diger iilkelere kiyasla giines enerjisi i¢in



birkag¢ saatlik giines 15181 veya riizgar enerjisi i¢in deniz alanlarinin ¢ok genis olmamasi gibi

yapisal dezavantajlar mevcut.

Riizgar santrallerinden biiyiik miktarda elektrik elde edilen Almanya'nin kiyiya yakin elverisli
konumlarinda bile, Almanya'nin konum olarak 6nemli bir rekabet dezavantajina sahip olmasi
muhtemel. Yapilan bir arastirmaya gore, 2045 yilina gelindiginde sanayi elektrigi benzer
iilkelerdeki ortalamadan yiizde 75 daha pahali olacak. Avustralya veya Sili gibi en ucuz yerlerle

karsilagtirildiginda bu tilkede enerji iki kat daha pahali olacaktir.

Yenilenebilir elektrigin dretim maliyetlerinin megawatt saat
basina avro cinsinden tahmini
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HAMDELSBLATT Uretim ve depolama (bant maliyetleri)

Kaynak: IW Kéln Consult ve Frontier Economics, Gelecek Departmani

Devlet Daha Az Yatirim Yapiyor

Devlet altyapmin bozulmasiyla, okullarin modernizasyon eksikligiyle ve konut eksikligiyle
miicadele edemiyor. Net kamu yatirimlari, yani yatinmlar eksi amortisman, yillardir sifir
cizgisinde seyrediyor. Ozellikle belediyeler artik yatirimlara yetisemiyor. Amortisman yeni

yatirimlart asiyor.



Net yatirim orani
ylzde olarak gayri safi yurtici hasilaya gore
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HANDELSBLATT
Kaynaklar: Federal Istatistik Ofisi, ortak teshis enstitdlerinden tahminler

18 y1l dnce Almanya’da gergeklesen Diinya Kupasi sirasinda ve sonrasinda Almanya genelinde
bir iyimserlik hakim iken, o gilinden sonra, mali kriz, euro bor¢ krizi, Angela Merkel'in
“Yapabiliriz” soylemi, AfD'nin yikselisi, Corona, Ukrayna savasi, enerji fiyat soku ve
neredeyse dort yildir siiren kalici ekonomik durgunluk. Hayata karsi hakim olan tutum artik

“Yapabiliriz” degil, “Giizel yillar bitti” seklinde. (bu analizleri yazmaya devam edecegim)



